PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE D
DA QUARTA EMISSAO DO

EB FIBRA i FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n°31.392.355/0001-05

Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 2
Cadigo ISIN Cotas Classe D : BROIGCCTF019
Registro da Oferta de Cotas Classe D na CVM: [A

O EB FIBRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA,  inscrito no CNPJ sob o n° 31.392.355/0001 -05, fundo de investimento em participagBes constituido nos termos da Instrugéo
CVM 578, realiza, com a intermediacéo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886011-78, na qualidade de Coordenado Lider, a distribui¢&o ptblica
priméria de até 387.805 (trezentas e oitenta e sete mil oitocentas e cinco) cotas classe D fiCotas Classe @) da sua quarta emiss&o, com valor nominal unitario de R$2.062,89 (dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e
nove centavos),(fiQuarta Emisséo 0, e fiOferta 6, respectivamente), sendo o montante total de até:

R$799.999.056,45

(setecentos e noventa e nove milhdes , novecentos e noventa e nove mil e cinquenta e seis reais e quarenta e cinco centavos )

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, exclusivamente no Basil, em conformidade com a Instrugéo CVM 400

Sera admitida a distribuig&o parcial das CotasClasse 0 sendo o montante minimo de colocagéo no ambito da Quarta Emissaoequivalente a 193.903 (cento e noventa e trés mil novecentas e trés) Cotas, totalizando R$400.000.559,67 (quatrocentos
milhes quinhentos e cinquenta e nove reais e sessenta e sete centavo3 para a Oferta, sem limite minimo para a Oferta. Além disso, no &mbito da Oferta, cada investidor da Oferta devera subscrever o montante minimo de 49 (quarenta e nove)

CotasClasse Dtotalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$101.081,61 (cento e um mil e oitenta e um reais e sessenta e um centavos)(fAplicacéo Minima Iniciab).

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdio CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 77.561 (setenta e sete mil quinhentas e sessenta e uma) Cotas Adicionais, nas
mesmas condi¢oes das Cotasinicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderéo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pet de registro da oferta & CVM ou

modificag&o dos termos da emiss&o e da Oérta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, tanbém ser&o clocadas sob regime de melhores esforcos de colocagéo.

O Fundo é administrado pelaBRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA ., inscrita no CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-6 2 Admilistradorad ) , g u e t a mbacdnimoladokaee escrituraggio das Cotas. Agestao do Fundo € realizada pela EB

CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 165, conjunto n° 1.301, Vila Nov&onceicéo, CEP 0453800, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 28.620.199/0001-

7 0 Géstin )

O Fundo foi constitu2do por mei o dapMalial Fonsctde ; Pagticipacdes Multi égth ) Exteriod ; « 0 e H e Bideagosto de 2018(@elo Administrador. O finstrumento
Pamcu\ardeA\terau;éodoRegulamen\o do Taj Mahal Fundo de I nvesti ment o,ceehraddem l4de niembe de2818, apiwl a alteeagio da denofigak ao | sve s bl MaMahabundo Edeefii or o
Fundo de i em Parti i no Exteriord  p &B Fbraii Fundo de Investi em Particij M jizd Por meio de deli tomada na geral de cotistas do fendo, iniciada em
26 de agosto de 2020 e finalizadaem 04 de setembro de 2020 e registrada no 9° Oficial do Registro de Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo, sob o n° 1.371.113o0ram aprovadas a (i) criag&o das classes C, D
e E de cotas do Fundo; (ii) segunda emiss&o de cotas classeA JotisClasseA) e de coC€aasClasseBysecBj afidi st r i b0 desetembrd de 2020¢ Begunda Eraisda® ) e i i i ) a t e mxClasse M
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Cotas Cl asse BCotasClhsseads) cd acscsteal@ascClissesks)e, Eb m como a sua distribui-«o por meio de oferta47p%hbdei cla6 cdoem jeZamtesarr-oo sd er e2s0t0r9i t(ofs ,

Emiss :Xiv) a Quarta Emisséoe a Oferta; e (v) a contratag&o do Coordenador Lider para realizar a distribuigéo das Cotas ClasseD,d e nt r e o ut r a gssainbldiaiddAprovacéo» ) gersgp figente do Regulamento foi aprovada por
meio do Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo, datado de 08 de outubro de 2020.

A Oferta desti exclusi te aosInvestic Institucionais e Ir Néo-Institucionais (conforme definidos neste Prospe que sejam domicili i ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil e no exterior

O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, e pela regulagéo e autoregulacéo aplicaveis.

O Fundo possui prazo de durac&o de 10 anos, contados a partir de22 de novembro de 2018, podendo ser promogado pelo prazo de 2 anos mediante aprovacap pela Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por objetivo buscar proporcionar aos
seus Cotistas rendimento através do investimento em Sociedades Alvo (conforme definidas no Regulamento).

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOE S
SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

Os Investidores devem ler cuidadosamente este Prospecto Preliminar na integra, emespec al a se- «o i FAT Q&b 602E7 deste POty Prafimairgr. Ainda que a Administradora e o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Furto, néo hé garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o CotistaALEM DISSO, QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA
A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CO NSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO  AS DISPOSIGOES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento, que recebeu exemgar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica
de investimento, da composic&o da carteira (inclusive quanto a poslbllldade de utilizagdo de mstrumer\os derivativos), da taxa de administrac&o devida & Administradora e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto
Preliminar e do Regulamento, dos riscos associados ao seu in no Fundo e da de variagéo e perdao patrimdnio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O pagamento de cada uma das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional pelo Prego de Subscricéio

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO A PLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA
LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGA O AITRRUT A ¢ & O0PAGINASST8 A 79, DESTE
PROSPECTOPRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATEN DIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO EMELHO  RES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE  VALORES MOBILIARIOS. A AUTORI  ZAGAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA,  POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE

A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PR ESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINA R NAO IMPLICA RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMEN ~ TOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB Q UALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. OFUNDON A0
CCONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR  OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CR  EDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA
COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUAL QUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O RETORNO
PRFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OUJ  ULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DO
SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA O U, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. ACVM
NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBR E A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO ACVM EM 04 DE AGOSTO DE 2020, ESTANDO A LIQUIDA(;AO DA OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAQAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGCOES CONTIDAS
NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO .

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR , O PROSPECTO DEFINITIVO E O AVISO AO MERCADO DIVULGADO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO
GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM.

O AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO EM 24 DE SETEMBRO DE  2020.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, éQuarta Emisséq a Oferta e este Prospecto Preliminar poderéo ser obtidos junto & Administradora, ao Gestor efou a CVM.
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1. DEFINICOES

1.1. Definicbes. Para os fins deste ProspectoPreliminar, os termos e expressdes em letra mailscula
utilizados terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressées contidos neste ProspectaPreliminar que ndo tenham sido definidos nesta
Secao terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP significa a Associag8o Brasiira de Private Equity e
Venture Capital.

Administradora significa a BRL Trust Investimentos Ltda. ,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de
titulos e valores mobiliarios na categoria
administrador fiduciario, com sede no Municipio e
Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no
CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-62.

AFAC significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, da Administradora e da CVM, nos termos dos
Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider,da Administradora e da C\MM, nos
termos dos Artigos 52 e 54-A da Instru¢cdo CVM 400.

Aplicacao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que serd de
R$101.081,61 (cento e um mil e oitenta e um reais e
sessenta e um centavog correspondente a 49
(quarenta e nove) Cotas Classe O observado que a
guantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima referido na hipétese
prevista na Secdo "Termos e Condi¢des da Ofertai
Distribuicdo parcial e subscricdo condicionada”, na
pagina 47 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia de Aprovacéao significa a Assembleia Geral de Cotistas, iniciada em
26 de agosto de 2020 e finalizada em 04 de setembro
de 2020 por meio da qual foram aprovadas a (i)
Quarta Emissdo e a Oferta; e (v) a contratacdo do
Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das
Cotas Classe D dentre outras deliberacdes, a qual foi



Assembleia Geral de Cotistas

Aviso ao Mercado

B3

Boletim de Subscri¢édo

Capital Autorizado

Capital Comprometido

Capital Investido

Carteira

Classes

Chamadas de Ajuste

devidamente registrada 9° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil da Pessoa Juritta da
Comarcade Séo Paulg sobon®1.371.113.

significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordindria ou extraordinéria.

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigdo Publica
das Cotas daQuarta Emissdodo Fundo, divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider,da Administradora e da CVM, nos
termos do Artigo 53 da Instru¢gdo CVM 400.

significa a B3 S.A.T Brasil, Bolsa, Balcé&o.

significa o boletim de subscricdo por meio do qual
cada Investidor subscrevera CotasClasse D no ambito
da Oferta.

significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu
exclusivo critério, e caso entenda pertinente para fins

do cumprimento da Politica de Investimento do

Fundo, deliberar e instruir a Administradora a realizar
a emissdo de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacdo pela Assembleia Gal de
Cotistas. O Capital Autorizado do Fundo esta limitado
a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

significa o valor que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no Fundo, por meio da assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento

significa o capital efetivamente investido pelos
Cotistas no FUNDQ por meio da integralizacdo de
suas respectivas Cotas

significa o conjunto de ativos componentes da
Carteira de investimentos do Fundo.

significam as classes de Cotas A classes de Cotas B,
classes de CotasC, dasses de CotasD e classes de
Cotas E emitidas pelo Fundo, na forma do
Regulamento e no limite do Capital Autorizado, nos
termos da Secdo 3.10, na pagina 32 deste Prospecto
Preliminar.

Significa cada Chamada de Capital apds asubscricdo
de Cotas por Novos Cotistas, quando direcionadas
exclusivamente aos Novos Cotistas, para fins da
Equalizacéo.



Chamadas de Capital

Classificagdo ABVCAP|ANBIMA

CNPJ

Cddigo ABVCAP|ANBIMA

Cadigo Civil

Compromisso de Investimento

Coinvestimento

Conflito de Interess es

Contrato de Distribuicdo

significa cada chamada de capital realizada pela
Administradora do Fundo, conforme orientacdo do

Gestor, para que os Cotistas do Fundo integralizem as
Cotas objeto de subscricdo pelo respectivo Cotista. A
integralizacéo das Cotas Classe D sera realizada por conts
e ordem dos Cotistas, mediante o resgate das cotas no
Fundo DI, nos termos do Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no item 5.1.8, na pagina 45

deste Prospecto Preliminar.

significa a classificacdo do Fundo, nos termos do
Cadigo ABVCAP|ANBIMA.

significa o Cadastro Nacional da Ressoa Juridica
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Economia.

significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagéo ¢
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participacbes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa o ACompromisso
de Cotas do EB Fibra- Fundo de Investimento em
Pat i ci pa-»es Multiestrat ®c
Fundo, a Administradora e cada Cotista no momento da
subscricdodas Cotas.

significa a composi¢cdo, pelo Gestor, observadas as
disposi¢des do Regulamento, dos recursos investidos
pelo Fundo nas Sociedades Investidas com recursos de
outros coinvestidores considerados como estratégicos
para o projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade
Investida ou por uma Sociedade Alvo, incluindo, mas
néo se limitando ao EB Fibra Il.

significa qualquer situa¢&o em que a Administradora, o
Gestor, qualquer Cotista que detenha ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas e/ou uma Parte
Ligada possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolucgao, pelo FUNDO,
de determinada questéo ou negécio relacionado com o
préprio FUNDO e/ou com qualquer Sociedade Alvo ou
gualquer Sociedade Investida.

significa o fiContrato de

sob Regime de Melhores Esforcosde Colocacéo, das
Cotas da 22 Emisséao do EB Fibra Fundo de Investimento
em Participa-»es Mul ti es-
Fundo, a Administradora, o Gestor e o Coordenador Lider.



Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP
Investimentos

Cota

Cotas Adicionais

Cotas Classe A

Cotas Classe B

Cotas Classe C

significa o Contrato de Gestdo e Outras Avencas,
celebrado entre o Fundo, a Administradora e o Gestor
gue disciplina a realizacdo das atividades de gestao de
caixa por meio do investimento e desinvestimento de

Sociedades Alvoe ativos financeiros e de selecéo,
avaliacéo, aquisicao, alienacao, subscricéo,
conversao, permuta e exercicio dos demais direitos
inerentes aos ativos e as modalidades operacionais
gue integrem a carteira de ativos do Fundo.

significa a XP Investimentos Corretora de Cambio
Titulos e Valores Mobilarios S.A, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco no Municipio e Estadode
S&o Paulg na Avenida Chedid Jafet 75, 30° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78.

significam as Cotas Classe A, as Cotas Classe B, a¢
Cotas Classe C, as Cotas Classe D e as Cotas Class
E, indistintamente, de emissdo do Fundo, que
representam fragbes ideais do patrim6nio do Fundo,
todas nominativas e escriturais.

significa o montante de até 77.561 (setenta e sete
mil quinhentas e sessenta e uma) Cotas Classe D de
emissdo do Fundo, correspondente a até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas Classe D
inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas
Adicionais poderdo ser emitidas pelo Furdo, nas
mesmas condi¢c6es das Cota objeto da Oferta, a
critério do Gestor, em comum acordo com O
Coordenador Lider, nos termos do Artigo 14, 82°,
da Instru¢cdo CVM 400.

significam as Cotas Classe A emitidas pelo Fundo,
destinadas exclusivanrente para (i) Investidores
Qualificados que invistam no Fundo por meio de
veiculo ou carteira da qual o Gestor ou uma Parte
Ligada ao Gestor seja consultor ou gestor, e que
tenham arranjo de remuneracdo no nivel do
respectivo veiculo ou carteira sob consultoria ou
gestdo; e (ii) outros veiculos de investimento geridos
pelo Gestor ou outra Parte Ligada ao Gestor.

significam as Cotas Classe B emitidas pelo Fundg

destinadas  exclusivamente  para investidores
gualificados que tenham efetuado a primeira

subscricao de Cotas até01 de agosto de 2020, ainda

gue venham a realizar a subscricdo de Novas Cotas da
mesma classe posteriormente.

significam as Cotas Classe C enitidas pelo Fundo,
destinadas exclusivamente a investidores qualifcados
gue sejam cotistas do EB Capital PE I.



Cotas Classe D

Cotas Classe E

Cotistas

Critérios de Restituicao de Valores

Custodiante

CVM

Data de Inicio do Fundo

Data de Liquidagéo

Dia Util

significam as Cotas Classe D emitidas pelo Fundo no
ambito de sua Quarta Emisséo e objeto da Oferta,
destinadas exclusivamente a investidores
qualificados.

significam as Cotas Classe E emitidas pelo Fundo
destinadas exclusivamente a Investidores-Ancora.

significa os titulares de Cotas.

Significa, na hipétese de determinado Cotista ter
efetuado qualquer pagamento quando da ocorréncia
de cancelamento de Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, a restituicdo dos referidos valores, nos
termos deste Prospecto Preliminar, os quais serao
devolvidos sem qualquer remuneracdo ou correcdo
monetéria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
majorada).

significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios  S.A., instituicdo com sede no
Municipio e Estado de Sdo Paulg na Rua Iguatemi, n°
151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001.42,
guando atuando na qualidade de custodiante do
Fundo.

significa a Comissdo & Valores Mobiliérios.

significa a data de inicio das atividades do Fundo,qual
seja 22 de novembro de 2018.

significa cada data em que as Cotas serdo subscritas e
integralizadas. Conforme descrito no item 5.1.15 deste

Prospecto, em cada Data de Liquidagdo o investidor das
Cotas Classe D devera disponibilizar recursos em
montante correspondente a totalidade do capital por ele

subscrito, os quais serdo aplicadosno Fundo DI, para

atender o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital.

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos

ou feriados nacionais, no Estado ou Municipio de Sao
Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Prospecto Preliminar ou do Regulamento n&o
sejam dia util, conforme esta definicdo, considerar-se-

4 como a data do referido evento o dia dutil

imediatamente seguinte.



EB Capital ou Gestor

EB Capital PE |

EB Fibra ll FIP

EB Fibra Participactes

Equalizacéo

Escriturador

Fundo

FGC
FGV

Fundo DI

significa a EB CAPITAL GESTAO DE RECURSOS

LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sado Paulo, na Rua Professor Atilio Innocenti, 165,
conjunto n° 1.301, Vila Nova Conceigéo, CEP 04538

000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°28.620.199/0001-

70.

significa o EB Capital Private Equity | Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia,

inscrito no CNPJ/MF sob 0 n°35.138.105/0001-96.

significa o EB Fibra Il Fundo de Investimento em
Participac6es Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF
sob o n°® 33.240.156/0001-07.

significa a EB Fibra Participa¢c@es S.A., sociedade por
acOes, com sede na Rua Professor Atilio Innocent, n°
165, conjunto 1301, parte, CEP 04538000, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJMF sob o n° 31.599.370/0001-10, sociedade
controladora da Sumicity.

significa o procedimento pelo qual os Novos Cotistas
deverdo ter suas integralizacdbes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as
integralizacbes de Cotas dos Cotistas que tenham
subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamada(s) de Ajuste.

significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores M obilidrios S.A., instituicdo com sede no
Municipio e Estado de S&o Paulg na Rua Iguatemi, n°
151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001.42,
quando atuando na qualidade de escriturador do
Fundo.

significa o EB FIBRA- FUNDO DE INVESTIMENTO EN
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
significa a Fundacao Getulio Vargas.

significa o Trend PE Il Fundo de Investimento

em Cotas de Fundos de Investimento Renda

Fixa Simples fundo de investimento constituido nos

termos da Instrugdo CVM 555, inscrito no CNPJ sob o
n° 38.377.290/0001 -60.



Investidores

Investidores Ancora

Investidores Institucionais

Investidores N&ao Institucionais

Investidor Profissional

Investidor Qualificado

IGP-M

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 476

Instrugdo CVM 539

Instru¢cdo CVM 578

Instrugdo CVM 555

significam o0s Investidores Institucionais e o0s
Investidores N&o Institucionais.

significam quaisquer Investidores Qualificados ou
Investidores Profissionais que subscrevam o
equivalente a, no minimo, R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) cada, aos quais serao
destinadas as Cotas Classe E.

significam os Investidores Profissionais que se
proponham a realizar investimentos no Fundo em
montante minimo de R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais).

significam os Investidores Qualificados, que sejam
pessoas fisicas ou pesoas juridicas e que nao estejam
compreendidos na definicho de Investidores
Institucionais.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-A da
Instrugcdo CVM 539.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-B da
Instrugdo CVM 539.

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela FGV, ou outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracédo e célculo semelhante

significa a Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos mercados primario ou
secundario.

significa a Instrucéo n° 476 , de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispbe
sobre as ofertas publicas com esforgos restritos de
colocacao.

significa a Instru¢do n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispbe sobre o dever de verificacdo da adequagéo dos
produtos, servicos e operacgdes ao perfil do cliente.

significa a Instrugdo n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre a constituicho, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento em
participacdes.

Significa a Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014, que dispbe sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacédo das
informac6es dos fundos de investimento



Instrugdo CVM 579

IPCA

IOF

Justa Causa

Lei da Liberdade Econémica

Mecanismo de Controle de Chamada
de Capital

MOB

significa a Instrucdo n° 579, de 30 de agosto de 2016,

conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre a elaboracdo e diwlgacdo das demonstracdes
contdbeis dos fundos de investimento em
participacdes.

significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de

apuracéo e céalculosemelhante.

significa o imposto sobre operacdes de aédito,
cambio e seguro ou relativas a titulos ou valores
mobiliarios previsto no Artigo 153, inciso V, da
Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.

significa 0 imposto sobre a renda e proventos de
gualguer natureza previsto no Artigo 153, inciso lll,
da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.

significa, nos termos de decisdo administrativa,
deciséo judicial ou decis@do administrativa ou judicial
proferida por 6rgdo colegiado, contra a qual ndo
caibam recursos de mérito, onde reste comprovada
(a) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta
e/ou funcéo, pelo Gestor, relacionada ao desempenho
de suas respectivas fungbes, deveres e ao
cumprimento de obrigagcbes nos termos deste
Regulamento; (b) violacdo, pelo Gestor, de suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento ou
normativos aplicaveis expedidos pela CVM; (c) fraude
cometida pelo Gestor ligada ao cumprimento de suas
obrigacdes ou desempenho de suas funcdes nos
termos deste Regulamento; ou (d) resulte no
descredenciamento da Administradora ou do Gestor
pela CVM

significa a Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
gue alterou o Cédigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizacéo de neg6cios no Brasil.

significa o mecanismo por meio do qual cada
Chamada deCapital destinada aos Cotistas detentores
de Cotas Classe D) sera atendida mediante o resgate,
por conta e ordem dos Cotistas detentores de Cotas
Classe DO das cotas por esses detidas no Fundo DI,
conforme descrito no item 5.1.8, na pagina 45 deste
Prospecto Preliminar.

Significa a MOB Participagdes S.A.

10



Montante Total da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Novos Cotistas

Oferta Publica

Opc¢éo de Lote Adicional

Outros Ativos

Pagamento Prioritario

Parte Ligada

significa o valor de até R$799.999.056,45 (setecentos e
noventa e nove milhdes novecentos e noventa e nove mil
e cinquenta e seisreais e quarenta e cinco centavosg), sem
considerar as Cotas Adicionais.

significa a subscricdo da quantidade minima de
193.903 (cento e noventa e trés mim novecentas e
trés) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$400.000.559,67 (quatrocentos milhdes quinhentos
e cinquenta e nove reais e sessenta e sete centavog
para a manutencédo da Oferta.

significam os investidores que subscreveam e
subscrevaeem Cotas do Fundo apds a Primeira
Emisséo, inclusiveno dmbito da Oferta, para fins do
procedimento de Equalizacda

significa a distribui¢do publica de Cotas do Fundo, nos
termos deste Prospedo Preliminar, realizada nos
termos da Instru¢do CVM 400.

significa a possibilidade de, em caso de excesso de
demanda pelas Cotas Classe Dno ambito da Quarta
Emissdq o Fundo, de comum acordo com o
Coordenador Lider e com a Adminstradora, distribuir
um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da
guantidade de Cotas Classe Dinicialmente ofertada,
sem a necessidade de nova aprovacdo ou novo
registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14, §2°,
da Instrucdo CVM n° 400. As Cotas decorrentes da
Opcéo de Lote Adicional poderdo ser emitidas, total
ou parcialmente, durante o Periodo de Colocacéo, nas
mesmas condigBes das Cotas inicialmente ofertadas
no ambito da Oferta Publica.

significa, em conjunto, (i) titulos publi cos federais; (ii)

titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo
financeira; (iii) operacdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados nos itens anteriores; e (iv)

cotas de fundos de investimento classificados como
iRenda Fi xa Re f dirRemaiaa de
Prazoo, consi der ados Gadter,

podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos

pela Administradora ou pelo Gestor.

Significa 0 pagamento prioritario a ser realizado para
0 Gestor a titulo de Taxa de Performance.

significa (i) qualquer pessoa natural ou juridica que
participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social da Administradora ou do Gestor, ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou
(i) qualguer pessoa juridica ou fundo de investimento
em que a Administradora ou o Gestor, um Cotista ou
qgualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
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Patriménio Liquido

Pedido de Res erva

Periodo de Colocacao

Periodo de Investimento

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

participem com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social, direta ou indiretamente; ou (iii)
gualquer pessoa natural que seja parente de qualquer
Cotista até o segundo grau em linha reta, ou até o
quarto grau em linha colateral ou transversal, nos
termos da legislacdo civil; ou (iv) qualquer pessoa
natural que seja sdcio, administrador ou funcionario
da Administradora ou do Gestor ou de qualquer
Cotista.

significa o patrimdnio liquido do Fundo, constituido
pelo resultado da soma do disponivel, do valor da
Carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades.

significa o pedido por meio do qual cada Investidor
Nao Institucional fara reservas em relacdo as Cotas
ofertadas, observada a Aplicacdo Minima Inicia] bem
como atestara sua condi¢éo de Investidor Profissional

significa o periodo de até 6 (seis) meses a contar do
Anuncio de Inicio da Oferta, durante o qual a XP
Investimentos realizara a colocacdo das Cotas,
conf or me previsto no
Caracter2sticas da Of9este:
Prospecto Preliminar.

significa o periodo de 8 (oito) anos contados da data
da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, qual
seja, o periodo compreendido entre 22 de novembro
de 2018 e 22 de novembro de 2026. O Periodo de
Investimento podera ser prorrogado por 2 (dois) anos
mediante aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que
se iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento.

tem seu significado estat
caracter2sticas da Of9aeste:
Prospecto Preliminar.

significa nos termos do Artigo 1°, inciso VI, da Instrucéo
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, os Investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores do Fundo, do

Gestor, da Administradora ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (i) administradores ou

controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos  cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentese colaterais até o 2° grau,

inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
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Politica de Investimento

Portfélio Alvo

Prazo de Duragéo

Preco de Subscricdo

Primeira Emisséao

Prospecto Definitivo

indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (i) empregados,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider,
gue desempenhem atividades de intermediacédo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autdbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider,
contrato de prestagdo de servicos diretamente
relacionado a atividade de intermediacgéo ou de suporte
operacional no &ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cdnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens Aii 0 a Avo acim
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceirosque ndo
sejam Pessoas Vinculadas.

significa a politica de investimentos do Fundo.

significa a carteira das Sociedades Alvo a serem
potencialmente investidas pelo Fundo com recursos da
Oferta, conforme detalhado na secdofiDe st i na
R e ¢ u r, a pégida 82 deste Prospecto Preliminar, e na
s e - «Politicd de Investimentoo , na 27 geste
Prospecto Preliminar.

significa o prazo de duragdo do Fundo, que serd de
até 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do
Fundo, o qual podera ser prorrogado mediante
deliberacdo da Assembleia Geral.

significa o Pre¢co de Subscricdo e integrdizacdo das
Cotas da Quarta Emisséo que sera de R%.062,89
(dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e nove
centavos) por Cota Classe D

significa a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo,
composta por Cotasde Classe Unicacuja distrib ui¢&o foi

encerrada em 27 de marco de 2020 e teve volume

agregado de 180.300 Cotas, totalizando o montante de

R$ 180.300.000,00 (cento e oitenta milhdes e trezentos

mil reais)

significa o] AProspecto
Publica das Cotas da Quarta Emissdo do EB Fibra -
Fundo de Investimento em  Participactes
Mul tiestrat®giad, a ser ¢
do registro da Oferta na CVM.
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Prospecto Preliminar

Publico -Alvo

Quarta Emisséo

Regulamento

Rentabilidade Preferencial

Segunda Emissao

Sociedades Alvo

significa este AProspect
Publica dasCotas daQuarta Emissdodo EB Fibra- Fundo
de I nvestimento em Partic

Com excecdo das Entidades Fechadas dePrevidéncia
Complementar e dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, S0 Investidores Qualificados e/ou Investidores

Profissionais, nos termos da Instrucdo CVM 539, sendo
cada uma das Classes de Cotas especificamente
destinada aos grupos de investidoresindicados no item

3.9 deste Prospecto.

significa a Quarta Emissdo de Cotas do Fundo, compsta
exclusivamente por Cotas Classe D, as quais serao
objeto da Oferta.

significa o regulamento do Fundo.

significa a rentabilidade preferencial alvo do Fundo,
correspondente a variagdo do IPCA acrescida de 5%
(cinco por cento) ao ano. Apds a distribuicao do valor
correspondente & Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, sera devida a Taxa de Performance ao Gestor,
nos termos do Regulamento.

significa a Segunda Emissao de Cotas do Fundo, na qual
foram emitidas Cotas Classe A e Cotas Classe B, cuje
distribuicdo foi encerrada em 08 de setembro de 2020 e
sem colocacdo de qualquer quantidadede Cotas Classe
A e Cotas Classe B

significa, nos termos do Regulamento, aquelas
sociedades que, dentro dos limites da politica de
investimento, a critério do Gestor apresentem maior
potencial de crescimento e posicionamento estratégico no
mercado, cujas atividades integram o setor de
telecomunicagbes, com atuacdo no provimento de
servigcos comointernet banda larga, telefonia fixa e TV por
assinatura, entre outros, por meio do uso da fibra 6tica.

A estratégia de investimento a ser perseguida pelo

Gestor para o Fundo abrange a selecdo deSociedades
Alvo com dois perfis distintos: (i) as Sociedades Alvo

consideradas fipl at a feo(i)nas
Sociedades Alvo -cronsi detl.¢
Ser«o consideradas como sfi
Sociedades Alvo atuantes no setor de banda larga fxa

em territério brasileiro, operando major itariamente

através de fibra dtica, que atendam a clientes

residenciais e corporativos e que apresentem
crescimento de faturamento acima de 20% (vinte por

cento) ao ano nos Ultimos 2 (dois) anos e, na opinido do

Gestor, possuam potencial de crescimento através de

uma infraestrutura proprietaria de fibra ética.
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Serdo consideradas como fi a eodo as Soc
Alvo, que, a critério do Gestor, possuam menor porte
guando comparadas ‘mas qfiep
também autem no setor de banda larga fixa em
territorio  brasileiro, atendendo tanto a clientes
residenciais quanto ao segmento corporativo e
também devem operar majoritariamente através de
fibra otica. As Sociedades Alvo consideradas como
fi a eébdo s " p e | podef esertsocredades com
mais de cinco mil assinartes e devem apresentar
potencial de crescimento de sua base de usuarios de

mais 20% (vinte por cento) ao ano . . Por serem
sociedades de menor porte, para as Sociedades Alvo
fidd-ono, 0 crit®rio proe

preliminarmente avaliado serd o crescimerto do
namero de usuarios, independentemente do
crescimento do faturamento e do valor total de
faturamento anual . As-015
poderdo ser adquiridas pelas plataformas ou
diretamente pelo Fundo, a depender da estratégia
para consolidacdo do mercado regional em questéo.

As Sociedades Alvo deverdo ser empresas relevantes
em suas regides geograficas e devem apresentar
caracteristicas operacionais que asdiferenciem das
demais concorrentes da industria de fibra 6ptica. Para
a analise e selecdo da Sociedades Alvo, o Gestor
utilizard metodologia proprietaria que envolve o0s
seguintes critérios: (i) setor, (ii) performance recente,
(i) faturamento anual, (i v) infraestrutura, e (v)
potencial de crescimento, na visdo do Gestor. Como
regra geral, as caracteristicas que uma Sociedade alvo
deve apresentar para serem consideradas pelo Gestor
em sua estratégia de investimento sdo as seguintes

1 Setor: banda larga fixa no Brasil. Atuacé@o através
de infraestrutura de Fibra ética, com énfase na
modalidade  Fiber-to-the-Home  (FTTH). As
Sociedades Alvo podem atuar tanto no segmento
residencial quanto no segmento corporativo.

9 Performance recente: terdo maior diferencial as
Sociedades Alvo que apresentarem um crescimento
de faturamento superior a que 20% (vinte por
cento) ao ano.

1 Tamanho: as Sociedades Alvo consideradas
fplataformaso devem apresentar um faturamento
anual superior a R$60.000.000,00 (sessenta
milhGes de reais).

1 Infraestrutura: as Sociedades Alvo devem possuir
infraestrutura de longa distancia relevante em suas
geografias. A infraestrutura deve ser composta por
fornecedores renomados do mercado de
telecomunicacbes e deve ser majoritariamente
composta por Fibra Otica.
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Sociedades Investidas

9 Potencial de crescimento: as Sociedades Alvo
devem estar localizadas em regiGes com reévante
potencial de crescimento.

Para mais informacgfes sobre @ riscos decorrentes da
atuacdo discricionaria do Gestor na selecdo das
Sociedades Alvo,vej a a fASe-«o0 Fat
especi al ode (DRdrigonayiedade de
Investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestod na
pagina 67 deste Prospecto

significam aquelas Sociedades Alvo que, apds aprovadas
no processo de diligéncia do Gestor, receberem
investimentos do Fundo.

Como regra geral, o Gestor executara as etapas de
analises abaixo descritas antes de definir pela
realizacé@o deinvestimento em uma Sociedade Alva O
procedimento abaixo descrito foi utilizado para a
aquisicdo das 2 (duas) Sociedades Investidas que
atualmente compdem a Carteira: (i) a Sumicity; e (i)
a MOB. Considerandoa conclusdo dasaquisi¢ctes eda
precificacdo de referidas Sociedades Investidas, o
Gestor pretende utilizar substancialmente o mesmo
procedimento e as mesmas ferramentas para as
demais Sociedades Alvo que venham a er analisadas
para investimento pelo Fundo, sujeitas as
especificidadesde cada transacéo.

O estudo pelo Gestor se inicia com a prospeccao e
andlise da industria de fibra 6ptica, que, na opinido do
Gestor, se mostra um segmento com entes do
mercado em pleno crescimento e que demonstram
potencial de crescimento para os préximos anos. Uma
vez mapeada a industria em determinada regido, o
Gestor parte para a analise dos principais provedores
locais que se enquadrem no conceito de Sociedades
Alvo, para realizar o investimento.

Através de buscas remotas, conversas com
especialistas e indicacbes, o Gestor pode mapear os
principais entes do mercado de /nternet Service
Providers(ISPs) nas regides alvo e no Brasilcomo um
todo. Aplicando os critérios de investimento, o Gestor
entdo afunila suas op¢Bes de Sociedades Alvo apenas
com sociedades que se encaixem nos critérios
previamente definidos pelo Gestor em cada casq
sendo os principais (i) setor, (ii) performance recente,
(i) faturamento anual, (iv) infraestrutu ra, e (v)
potencial de crescimento, na visao do Gestor.

Uma vez feita a pré-selecéo das Sociedades Alvo que, no
melhor entendimento do Gestor, tenham maior potencial
de desenvolvimento, além de executar uma diligéncia
comercial e estratégica na qual o Gedor avalia, dentre
outras coisas, as principais variaveis das Sociedades Alvc
(como custos e despesas), 0 potencial de crescimento e
a capacidade de execucdo da Sociedade Alvg séo
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também realizadas diligéncias legal, fiscal, trabalhista,
financeira e técnica. Para realizar esse pocesso, 0
Gestor contrata assessores especificos (juridico,
financeiro, tributario, trabalhista e técnico) para
aumentar a segurancadas analises sobre as Sociedades
Alvo. O propésito desta fase € de levantar potenciais
contingéncias e problemas que uma Sociedade Alvo ou
os sociosde uma Sociedade Alvopossam ter nas esferas
analisadas e, uma vez que esses [riSCOs sejam
levantados, o Gestor podera construir as solucfes
adequadas para mitigacdo de tais riscos, ou ainda,
definir pela interrupgéo do processo, quando se tratar de
risco demasiadamentealto e com baixas perspectivas ou
ferramentas de mitigacéo.

Considerando todas as analises e os pareceres de
diligéncia dos assessores contratados, o Gestor
executa uma avaliagdo da Sociedack Alvo através de

diversos métodos de avaliagdo como Fluxo de Caixa
Descontado (DCF) e avaliacdo por mdltiplo. No caso
de Fluxo de Caixa Descontado (DCF)p Gestor projeta

todo o fluxo de caixa das Sociedades Alvo com base
nas informacdes que foram capturadas durante o

processo de diligéncia e através de premissas
financeiras e operacionais com suas respectivas
comprovacdes. Esse fluxo de caixa estimado é

descontado pelo custo de capital da Sociedades Alvo
para se alcancar a definicdo de seu valor presente.

Além dessa metodologia, o Gestor também utiliza a

abordagem de avaliagdo por mdltiplos para balizar
suas estimativas de valor. Nessa avaliacdo,o Gestor
captura diversas métricas de avaliacdo de empresas e
transacfes comparaveis para estimar o valor das
Sociedades Alvo.

Com todo o arcabougo numeérico e todo o processo de

diligéncia completo, o Gestor inicia as discussdes dos
contratos definitivos com os socios de cada uma das
Sociedades Alvo. Esses contratos formalizam o

investimento primario e/ou a aquisicdo de

participacdo dos sécios fundadores na Sociedade Alvo
e para definir as regras de governanca e

relacionamento entre os sdcios fundadores e o Fundo

apos o investimento.

O processo acima descrito é realizado pelo Gestor,
com o apoio, conforme o caso, do time de assessores
contratados para trazer maior respaldo para todas as
decisdes a serem tomadas pelo Gestor referentes ao
investimento em uma determinada sociedade.

Para mais informag6es sobre os riscos decorrentes da
atuacdo discriciondria do Gestor ra selecdo das
Sociedades I nvestidas, ve
em especi al deoDisciickhasedare de
Investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestob
pagina 67 deste Prospecto.
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Sumicity

Taxa de Administracdo

Taxa de Gestao

Taxa de Performance

Taxa Selic

Terceira Emissao

Valor de Clawback

Significa a Sumicity Telecomunicac¢des S.A., sociedade
investida pelo Fundo.

significa a taxa de administracdo, cobrada para a
remuneracdo da Administradora e do Custodiante,
conforme os termos do Reg
pagina 33 deste Prospecb Preliminar.

significa a remuneracéo devida pelos Cotistas Classe B,
Cotistas Classe D e Cotistas Classe E ao Gestor. A Taxi
de Gestdo néo sera devida pelos detentores de Cotas
Classe A e de Cotas Classe C.

significa a remuneracdo devida pelos Cotistas, com
excecao dos Cotistas Classeé\, a ser pagaao Gestor, por
conta do desempenho dos investimentos realizados,
apés pagamento da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas.

significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diérios apurados no Sistema Especial de Liquidacéo e de
Custddia para titulos federais.

significa a Terceira Emissé@o de Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe E, colocad:
através de oferta publica com esforgcos restritos nos
termos da Instrugdo CVM 476, com volume maximo de
R$ 1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta milhdes de
reais) conforme aprovado na Assembleia de Aprovacéo,
cuja distribuicdo foi encerrada em 21 de setembro de
2020 e teve volume agregado de Cotas Classe A, Cotas
Classe B, Cotas Classe C e Cotas Classe E colocadas (
289.796,5365 Cotas, totalizando o montante de
R$ 574.000.000,00 (quinhentos e setenta e quatro
milhdes de reais).

significa o valor recebido a titulo de Taxa de
Performance que o Gestor podera vir a devolver ao
Fundo, deduzidos os tributos incidentes, para que (a) a
rentabilidade acumulada das Cotas atinja a
Rentabilidade Preferencial, ou (b) a Taxa de
Performance acumulada recebida pelo Gestor seja igual
aquela prevista no Regulamento, o que for maior.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informag6es que os Investidores devem considerar antes
de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar na integra, incluindo seus

Anexos e as

nf or ma- »EPATJORED DE RISC®S n a s

968 @ i@ desie

Prospecto Preliminar antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Coordenador Lider

Aprovacdo da Oferta

Publico -Alvo

Montante Total da Oferta

NUmero de Séries
Classe das Cotas

Montante Minimo da
Oferta

NUmero de Cotas a Serem
Ofertadas

Cotas Adicionais

EB Fibra -
Multiestratégia.

Fundo de Investimento em Participacbes

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

A Quarta Emissdq a Oferta e o Preco de Subscricdo foram
aprovados pela AssembleiaGeral de Aprovacaa

A Oferta serd destinada aos Investidores, compostos por
Investidores Institucionais e Investidores Nao-Institucionais, com

excecdo de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de
Regimes Préprios de Previdéncia Social, 0os quais ndo integram o
Publico-Alvo da Oferta.

Até R$799.999.056,45 (setecentos e noventa e nove milhdes
novecentos e noventa e nove mil e cinquenta e seis reais e
guarenta e cinco centavos), sem considerar as Cotas Adicionais.

Série Unica.
Classe D

Subscricdo da quantidade minima de193.903 (cento e noventa e
trés mil novecentas e trés) CotasClasse D totalizando o montante
minimo de R$400.000.559,67 (quatrocentos milhdes quinhentos
e cinquenta e nove reais e sessenta e sete centavo9 para a
manutenc¢do da Oferta.

Até 387.805 (trezentas e oitenta e sete mil oitocentas e cinco)
Cotas Classe DO sem considerar as Cotas Adicionais.

O montante de até 77.561 (setenta e sete mil quinhentas e
sessenta e umag Cotas Classe D de emissdo do Fundo,
correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade de

Cotas Classe D inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas
adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condicdes das Cotas Classe D objeto da Oferta, a critério do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos
do Artigo 14, 82°, da Instru¢do CVM 400. A emissédo de Cotas
Adicionais independe de novo pedido de registro da oferta a CVM
e nao resultard na modificacdo dos termos da emissédo e da
Oferta. As Cotas Adicionais caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacao.
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Preco de Subscricdo

Distribuic&o Parcial

Cancelamento da Oferta

Portfélio Alvo

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

O Precgo de Subscricao e integralizacdo das Cotalasse Dsera
de R$2.062,89 (dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e nove
centavos) por Cota.

Sera admitida a distribuicéo parcial das Cotas Classe Dinicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipotese, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
encerrar a Oferta e as Cotas Classe Dque nao forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora. Os
Investidores que desejarem subscrever CotasClasse Dno Periodo
de Colocacao, poderéo optar por condicionar sua adesédo a Oferta a
colocagdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (i) do Mont ante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor,
conforme item 5.1.11 deste Prospecto. No caso do item (ii) acima, o
Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade d as
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente & proporcao
entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Cotas Classe Doriginalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva,
conforme o caso. Os investidores devem ler atentamente o
fator de risco fAiRisco de Distr
do Mont ant e M2 ni mo da OB ededtea
Prospecto Preliminar .

Caso néo ocorra a colocacdo de CotasClasse D correspondente
ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta ser4 cancelada e
eventuais valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta, de acado
com os Critérios de Restituicdo de Valores. Os | nvestidores
devem ler atentamente o fator de risco iRi s
Rel aci onado ao Cancel anmeaghao 76d
deste Prospecto Preliminar.

Os recursos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de valores
mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas, na forma prevista neste Prospecto Preliminar.

O Gestor ter a discricionariedade para, no ambito de sua
gestdo ativa, selecionar outros ativos que nao os ativos
integrantes do Portfélio Alvo, observada a Politica de
Investimento.

Para maiores informac¢des a respeito do Portfélio Alvo,

veja a se-«0 fiDesti nar sxms 0d,0 sn aB|
dest e Prospecto Pr el i mPolitea de
Investimento 0, na [®B destaRrospecto Preliminar.

Fundo de investimento em participagdes classificado na categoria
multiestratégia, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duracdo de até 10 (dez) anos, contados da Data de
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Forma de Distribuicdo
Tipo de Distribuicédo

Negociacao de Cotas

Procedimentos para
Subscricdo e
Integralizacéo de Cotas

Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado mediante
recomendacéo do Gestor e deliberacédo da Assembleia Geral.

Distribui¢do publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.
Priméria.

As CotasClasse Dnao serdo negociadas em boka de valores ou

em sistema de mercado de balcédo. As CotasClasse Dpoderéo ser

negociadas pelos Cotistas desde que sejam observadas as

disposi¢Bes do Regulamento, conforme descritas neste Prospecto
Preliminar e haja aprovacdo prévia, por escrito, da

Administradora.

A SUBSCRICAO DAS COTAS CLASSE D NO AMBITO DA
OFERTA SERA EFETUADA MEDIANTE ASSINATURA DO
BOLETIM DE SUBSCRICAO , que especificara as respectivas
condi¢des de subscri¢do e integralizacdo da Cotas, e do termo
de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor
declarard que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar est:
condicdo quando da celebracéo do Redido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscri¢cdo por
meio do Boletim de Subscri¢éda

Os Investidores detentores de Cotas Classe D ao aceitarem
participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar
procuracdo, consoante linguagem constante no Boletim de
Subscricaq Coordenador Lider,para que este, por conta e ordem
do Investidor, realize o investimento e o resgate de cotas do
Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas
de Capital do Fundo.

A outorga da s procura¢ 8es acima descrita s, desde que
com orientagdo de voto favoravel as matérias delib eradas
na Assembleia Geral, constituira expressa autorizagdo do
Cotista para que o Coordenador Lider, por conta e ordem
do Investidor das Cotas Classe D, realize o investimento

e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento
do Mecanismo de Chamad as de Capital do Fundo

As Cotas seréo integralizadasna data que vier a ser estabelecida

em cada Chamada de Capital pelo Preco de Subscricdopor meio
de plataforma de liquidagao desenvolvida pelo Coordenador Lider

Para maiores informac@es, vejaitem 5.1.15, na pagina 51 deste
Prospecto Preliminar.
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Periodo de Colocagao

Vedacéo de Colocacéo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Regime de Distribuicdo
das Cotas

Proce dimento de
Distribuicéo

Pedidos de Reserva

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) apés a captacao do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada
Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacéo se
encerrara na data da divulgacédo do Anuncio de Encerramento.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Cotas Classe D objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e orden
de investimento, e, se for o caso, Boletins de Subscricéo firmados
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrucdo CVM400. A PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRI(;AO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE  AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ D AS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
AFATORE®RI BE,&EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
APARTI CI PA¢é&O DE PESSOAS VI NCI
NA PAGINA 76 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As CotasClasse Dobjeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais,
conforme aplicavel) seréo distribuidas sob o regime de melhores
esforcos de colocacéo.

As CotasClasse Dseréo objeto de distribui¢cdo publica, sob regime
de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizandose o procedimento previsto no
Artigo 33, 83° da Instrucdo CVM 400, conforme plano de
distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos deste
Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas Classe D
terd inicio apos (i) a obtencgdo do registro da Oferta na CVM; (ii)
a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Invegidores; e (iii)
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgacdo do Andncio de Encerranento. Para maiores
informacdes sobre o plano de distribuicdo, veja a Secéo

" Plano d e distribuicdo ", na pagina 48 deste Prospecto
Preliminar .

No &mbito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Nao
Institucional interessado em investir nas Cotas Classe Ddevera
realizar a sua reserva para subscri¢c@® de Cotas Classe Djunto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipéteses permitidas pela Instrucao CVM
400, observada a Aplicacdo Minima Inicial. Nese sentido, é
admissivel o recebimento de pedidos de reserva para subscricédo
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Periodo de Reserva

Alteracdo das
Circunstancias,
Revogacéo ou
Modificacdo da Oferta

das Cotas Classe O os quais somente serdo confirmados pelo
subscritor apés o inicio do Periodo de Colocacgéo, nos termos do
Artigo 45 da Instrucdo CVM 400. O recebimento de resenas
ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 09 de outubro de 2020
(inclusive) e o dia 23 de outubro e 2020 (inclusive).

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ourevogar a Oferta
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e ineentes a prépria
Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condi¢fes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, 8§3°, da Instrugéo
CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢bes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente  aos Investidores aceitantes o0s valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no Artigo 26 da Instru¢do CVM 400.

Na hipétese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos
dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider,
no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adeséo
a Oferta (a) estdo cientes de que as condigbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém

conhecimento das novas condi¢cbes. Adicionalmente, a
Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificagdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao
Mercado e do Anudncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a O ferta sobre
a referida modificagcao para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)

Dias Uteis do receimento da comunicacdo da Administradora,
seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manutenc¢do em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na
hip6tese de alteracdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no Artigo 28 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.
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Suspenséo e
Cancelamento da Oferta

Inadequacéo do
Investimento no Fundo

Nos termos do Artigo 19 da Instru¢gdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
gual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspenséo, aCVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspensao, a possibilidade derevogar
a aceitacao até o 5° (quinto ) Dia Util posterior ao recebimento da

respectiva comunicacdo. Todos os Investidores que tenham

aceitado a Oferta, na hip6tese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hipGtese de suspenséo,
conforme previsto acima, ter@o direito a restituicdo integral dos

valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituico
de Valores.

NAO OBSTANTE O DISPOSTRA SECACB.6 DESTE PROSPECT!
PRELIMINAR, O INVESTIMENTO EM d@S DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTIPACOES NAO E ADEQUADO
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIA
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS D
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOESNAO PODEM SEF
RESGATADASOS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES E
ALIENAR SUAS COTAS OBSERVADAS AS DISPOSI(;@EDO
REGULAMENTO DO FUNDO

Os Investidoresdevem | er atentament e
Rl SCO0 a p ar 80deste Brespept@Ryelinmnarantes da
tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo dos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas.A OFERTA NAO E DESTINA DA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PA RA INVESTIDORES PROIB IDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

24



Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO Al
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPEC
RI SCO0 CONSTANTE A PARGUIDESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRIGAO DOS FAT(
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAC
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Sec&o traz um breve resumo dasdisposi¢cées constantes do Regulamento. A leftura desta Secdo
ndo substitur a leftura do Regulamento.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacfes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas nao poderao ser objeto de resgate antes do fim do
Prazo de Duragéo do Fundo.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nosArtigos 1.368-C a 1.368-F do
Cadigo Civile na Instrucdo CVM 578, bem como nas demais disposicdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

3.3. Classificacdo Codigo ABVCAP|ANBIMA

Segundo os critérios estabelecidos no Cdédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificadoomo
diversificado i Tipo 2.

3.4, Prazo de Duragéo

O Fundo tem Prazo de Duracdo de até 10 (dez) anos, podendo ser prorrogado mediante
recomendacédo do Gestor e deliberagdo da Asembleia Geral de Cotistas

3.5. Administracdo, Gestdo e Prestagdo de Servigos

A Administradora do Fundo também exercera a controladoria das Cotas A Administradora recebera
a Taxa de Administracdo pela prestacédo de servicos ao Fundo.

Em conformidade com o que prevé o item 4.7 do Regulamento, cabera ao Gestor. realizar a gestédo
profissional dos ativos integrantes da Carteira, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do
Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar operacdes, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo
de servigos de assessoria e constioria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento
nos ativos de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista
neste Regulamento; (iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvq (iv) obter informages financeiras
e mercadoldgicas sobre Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas, visando a elaboracdo de
demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres referentes as operacdes e resultados do Fundo para
atendimento das disposi¢6es da Instru¢do CVM 578e do presente Regulamentg; e (v) monitorar os ativos
investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais
acoes necessérias para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de voto.

Os servicos de escrituracdo, custddia e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo serdo prestados pelo Custodiante. O Fundo contara com os servi¢cos de auditoria
independente prestados por empresa devidamente habilitada perante a CVM.

3.6. Publico -Alvo
O Fundo destinase exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados e/ou Profissionas
sendo cada uma das Classes deCotas especificamente destinada aos grupos de investidoresndicados

no item 3.9 deste Prospecta Nao integram o Publico-Alvo as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e os Regimes Préprios de Previdéncia Social.

26



Nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade de cada Cotista é limitada ao
valor das Cotas por ele detidas, observadaa necessidade de regulamentacéo especificaSem prejuizo,
caso se verifique um patrimonio liquido negativo, inclusive, mas sem limitagdo, aos casos em que
investimentos realizadosem SociedadesInvestidas tenham perdido seu valor, os credores do Fundo,

os Cotistas e/ou a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia do Fundo,
nos termos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada e da legislacdo e

regulamentacao aplicavel, sem prejuizo das responsabilidadesdos prestadores de servico do Fundo.

E permitido & Administradora, ao Gestor e a instituicio responsavel pela distribuicio das Cotas do
Fundo ou partes a elas relacionadas adquirir Cotas de emissé&o do Fundo

3.7. Objetivo do Fundo

A Politica de Investimento do Fundo consiste em investir em Sociedades Alvo O Gestor buscara
valorizar o investimento do Fundo nas Sociedades Investidas por meio da participacdo no processo
decisério das Sociedades Investidas, com influéncia na definicdo de sua politia estratégica e em sua
gestdo.

3.8. Politica de Investimento

Para selecionar as Sociedades Alvo e realizar o investimento do Fundamas Sociedades Investidas,o
Gestor devera observar a Politica de Investimento prevista no Regulamento, a qual observara os
limites e condi¢Bes abaixo:

. Composicdo e D iversificagdo da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimdnio Liquido deveraser aplicado a¢des, debéntures simples, debéntures conversiveis,
bbénus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaweis
em acdes, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de participacdo de
emissao das Sociedades Alvo

Incluem-se no cbmputo dos 90% (noventa por cento): (a) valores destinados ao
pagamento de encargos, observado o disposto na Clausula XIVdo Regulamento, desde
que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito; (b) valores decorrentes de
operac¢Bes de desinvestimento do Fundo: (i) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Sociedades Alvo; {i) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em
Sociedades Alvo; ou (ii) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido; e (c) valores a receber decorrentes da aliena¢do a prazo de Sociedades
Investidas;

Il Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Capital Comprometido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos;

Il. Limite de Concentracao: 0 Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em titulos e valores mobiliarios de emissédo e/ou coobrigacdo de uma
mesma Sociedade Investida, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadasou outras sociedades sob controle comum
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V. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes om derivativos, exceto
guando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo do
Patrimdnio Liquido ou envolverem opcdes de compra ou venda de agfes das Sociedades
Investidas com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Socedades Investidas
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou
(ii) alienar referidas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento ;

V. AFAC: o Fundo pode realizar AFAC em Sociedades Investidas, até o limite de33% (trinta
e trés por cento) do Capital Subscrito, desde que: (i) o Fundo possua investimento em
acOes da Sociedades Invesidas na data da realizacdo do referido adiantamento; (ii) seja
vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e (iii) o
adiantamento seja convertido em acfes de emissao da Sociedade Investida na primeira
assembleia geral realizada apés o recebimento dos recursos ou, quando esta ndo ocorre,
no prazo maximo de até 12 (doze) meses contados a partir do aporte, ou 120 (cento e
vinte dias) contados a partir do encerramento do periodo base em que a sociedade tenha
recebido os recursos financeiros, dos dois 0 que primeiro ocorrer;

VI. Debéntures ndo conversiveis : o Fundo podera investir até 33% (trinta e trés por cento)
de seu Capital Subscrito em debénturesndo conversiveis de emissao das Sociedades Alvo
e/ou das Sociedades Investidas

VII. Titulos de divida : o Fundo ndo podera manter, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido, ressalvados desse
limite os titulos publicos e as debéntures conversiveis em acdes e

VIII. Recursos mantidos em caixa: no maximo 10% (dez por cento) do Capital
Comprometido do Fundo podera ser mantido em caixa.

Nos termos do item 3.6 do Regulamento, e de acordo com o previsto pelo Artigo 6° da Instrucéo
CVM 578,0 Fundo participara do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva infuéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo. Tal participagdo podera ocorrer (i) pela
detencdo de acgbes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracéo de acordo de
acionistas; ou (iii) pela celebracdo qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a ado¢éo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestéo, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administracéo, a exclusivo
critério do Gestor.

Conforme previsao do item 3.7 do Regulamento, e de acordo com o previsto pelo Artigo 6°, Paragrafo
Unico da Instrugdo CVM 57, a participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades
Investidas seré dispensada quando (i) o investimento do Fundo na sociedade for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (qu inze)
do capital social das respectiva Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha
sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas pregntes.

O Gestor sera responsavel de forma exclusiva pela alocagdo dos recursos do Fundo enSociedades

Alvo, tudo nos termos do Contrato de Gestao.

Quando as Sociedades Alvo se tratarem de compnhias fechadas, o Gestor somente podera realizar
0 investimento naqueles Sociedades Alvo que observem as seguintes praticas de governancga,
conforme previsédo do item 3.12 do Regulamento e nos termos do Artigo 8° da Instrucdo CVM 578:
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| i proibicdo de emissédo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em aiculacao;

Il T estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de

Administra¢éo, quando existente;

Il 7 disponibilizagdo para os acionistas @& contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas
e programas de opc¢Besde aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao
da companhia;

IV i adesédo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

V1 no caso de obtencéo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o fundo,

a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de
balcao organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de govenanca corporativa
previstas nos incisos anteriores; e

VI i auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Cabera ao Gestor exclusivamente, as decisbes de investimento de acordo com a politica de
investimentos descrita no Capitulo Ill do Regulamento, bem como as decisdes de desiwvestimento.
Os recursos do Fundo que ndo estiverem alocados emSociedadesinvestidas poderéo ser investidos
em ativos financeiros. O Gestor sera responsével de forma exclusiva pela alocagéo dos recursos do
Fundo em ativos financeiros, tudo nos termos do Contrato de Gestéo.

Como regra geral, o Gestor executa as etapas de analises abaixo descritas antes de definir pela

realizacédo deinvestimento em uma Sociedade Alva O procedimento abaixo descrito foi utilizado para

a aquisicdo das 2 (duas) Sociedades Investidasque atualmente compdem a Carteira, a Sumicity e a

MOB. Considerandoa conclusédo dasaquisi¢cdes eda precificacdo de referidas Sociedades Investidas,
0 Gestor pretende utilizar substancialmente o mesmo procedimento e as mesmas ferramentas para
as demais Sodedades Alvo que venham a ser analisadas para investimento pelo Fundo, sujeitas as
especificidades de cada transacéo.

O estudo pelo Gestor se iniciacom a prospeccaoe andlise da industria de fibra 6ptica, que, na opinido
do Gestor, se mostra um segmento com entes do mercado em pleno crescimento e que demonstram
potencial de crescimento para os proximos anos. Uma vez mapeada a industria em determinada
regido, o Gestor parte para a anéalise dos principais provedores locaisque se enquadrem no conceito
de Sodedades Alvo, para realizar o investimento.

Através de buscas remotas, conversas com especialistas e indicagdespo Gestor pode mapear 0s
principais entes do mercado de /nternet Service Providers (ISPS) nas regides alvo e no Brasil como
um todo. Aplicando os critérios de investimento, o Gestor entdo afunila suas op¢fes de Sociedades
Alvo apenas com sociedades que se encaixem nos critérios previamente definidos pelo Gestor em
cada casqg sendo os principais (i) setor, (i) performance recente, (iii) faturamen to anual, (iv)
infraestrutura, e (v) potencial de crescimento .

Uma vez realizada a pré-selecdo das Sociedades Alvo que, no melhor entendimento do Gestor,
tenham maior potencial de desenvolvimento, além de executar uma diligéncia comercial e estratégica
na qual o Gestor avalia, dentre outras coisas, as principais varidveis das Sociedads Alvo (como
custos e despesas), o potencial de crescimento e a capacidade de execucdo deéSociedade Alvq sédo
também realizadas diligéncias legal, fiscal, trabalhista, financeira e técnica. Essa investigacédo é
conduzida de forma paulatina, de modo a evitar que o Fundo comprometa recursos além do
necessario nosestagios iniciais do processo.

Para realizar esse processo,0 Gestor contrata assessores especificos (juridico, finarmeiro, tributario,
trabalhista e técnico) para aumentar a credibilidade das andlises sobre as Sociedades Alvo. O
propdsito desta fase € de levantar potenciais contingéncias e problemas que uma Sociedade Alvoou
0s sécios de uma Sociedade Alvopossam ter nas esferas analisadas e, uma vez que esses riscos
sejam levantados, o Gestor podera construir as solu¢des adequadas para mitigacao de tais riscos, ou
ainda, definir pela interrup¢éo do processo, quando se tratar de risco demasiadamente alto e com
baixas perspectivas ou ferramentas de mitigacao.
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Considerando todas as analises e os pareceres de diligéncia dos assessores contratadosp Gestor
executa uma avaliacdo da Sociedade Alvoatravés de diversos métodos de avaliagd® como Fluxo de
Caixa Descontado (DCF) eavaliagdo por multiplo. No caso de Fluxo de Caixa Descontado (DCF),0
Gestor projeta todo o fluxo de caixa das Sociedades Alvo com base nas informacdes que foram
capturadas durante o processo de diligéncia e através de premissas financeiras e operacionaiscom
suas respectivas comprovacdes. Esse fluxo de caixa estimada descontado pelo custo de capital da
Sociedades Alvo parase alcancara definicdo de seu valor presente. Além dessa metodologia, 0 Gestor
também utiliza a abordagem de avaliagao por multiplos para balizar suas estimativas de valor. Nessa
avaliacdo, o Gestor captura diversas métricas de avaliacdo de empresas e transagcdes comparaveis
para estimar o valor das Sociedades Alvo.

Com todo o arcabouco numérico e todo o processo de diligéncia completo, o Gestor inicia as
discussdes dos contratos definitivos com os sécios de cada uma das Sociedadeglvo. Esses contratos
formalizam o investimento primario e/ou a aquisicdo de participacdo dos sécios fundadores na
Sociedade Alvoe para definir as regras de governanca e relacionamento entre os socios fundadores
e o Fundo ap06s o investimento.

Para fins da formacédo do preco de aquisicdo de uma Sociedade Alvo, o Gestore os soécios da
Sociedade Alvo determinam o preco com base nas metodologias mencionadas acina (CDF ou
avaliacéo por multiplo), podendo ser fixo e/ou condicionado a ocorréncia de eventos futuros atrelados
a performance da Sociedade Alvo. No segundo caso, o pre¢o podera ter uma parcela fixa e outra
variadvel, que sera formada de forma diferida no tempo e estara sujeita a determinados eventos
futuros ou atingimento de metas de performance financeira e/ou crescimento da Sociedade Alvo
(earn-ouf). As metas de performance poderdo ser definidas com base na evolugdo positiva de
indicadores financeiros daSociedade Investida, tais como faturamento, lucro liquido ou EBITDA (lucro
antes de juros, impostos, depreciagcdo e amortizacao).

As andlises e os pareceres de diligéncia dos assessores contratadotambém séo explorados para fins
de eventual negociacdo de reducéo ou ajuste da avaliagdo da Sociedade Alvo, bem como a definigdo
de procedimentos e governanca relativos aos destaques da diligéncia que merecam tratamento
prioritario ou especial nos documentos definitivos.

O processo acima descrito é realizado pelo Gestor, com o apoio, conforme o caso, do time de
assessores contratados para trazer maior respaldo para todas as decisfesa serem tomadas pelo
Gestorreferentes ao investimento em uma determinada sociedadeA construg&o do portfélio do Fundo
serd guiada por um disciplinado processo de originagdo e analise.O Gestortem como foco principal
possuir participagdes majoritarias para os investimentos dos fundos sob sua gestdo Dado que um
dos elementos mais importantes da estratégia do Gestor é criar valor através de uma atuacao ativa
na gestdo das companhias investidas, sdo realizadas implementacées de melhorias operacionais e
melhores praticas em termos de ESG( environmental social and corporate governance ou governanga
corporativa, ambiental e social, em portugués), compliance engenharia e gestdo financeira.
Participa¢cBes minoritarias relevantes, com participacéo no grupo de controle da Sociedade Investida,
podem também existir, em consonancia com os objetivos de investimento do Fundo.

A metodologia desenvolvida pelo Gestor prové uma cobertura abrangente do setor e a capacidade
de originar oportunidades atraentes. Os profissionais do Gestor possuemuma rede relevante de
relacionamentos, incluindo investidores, experts técnicos, sécios, corsultores e especialis@as juridicos
que estao diretamente envolvidos na identificacao, planejamento e desenvolvimento dos projetos.

O Gestorbusca em seus investimentos um conjunto de atributos que julga aderentes a sua estratégia
de investimento e a partir destes conduz uma analise financeira e operacional detalhada a partir de:
(i) andlise de dados e multiplos financeiros incluindo proje¢des de resultados, fluxos financeiros e de
caixa, identificacdo de margens e multiplos de EBITDA(lucros antes de juros, impostos, depreciacédo
e amortizacdo), receita e assinantes, entre outros, e ajustados para crescimento. Esses dados séo
comparados com empresas semelhantes, utilizandese de referéncias de mercado e de dados
proprietarios; (ii) analise dos aspectos operacionais, qualitativos e quantitativos, das Sociedades Alvg
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incluindo mas néo limitado a, numero e perfil de assinantes, e abrangéncia , extenséo, caracteristica,
e qualidade da rede; (iii) potencial e perspectiva de crescimento sob a ética operacional, financeira
e de gestdo; (iv) escalabilidade; (v) qualidade da equipe de gestéo; (vi) dinAmicas competitivas e

mercados de atuacdo; (vii) contratos de longo prazo, (viii) flexibilidade no desinvestimento; entre

outras. Todos esses marcadores e informacgfes o utilizados como ponto de partida e elementos
para a precificacdo das Sociedades Alvo.

Ainda nesse contexto, e como elemento para decisao final de investimento, séo realizadas diligéncias
estratégicas, técnicas, operacionais, financeiras, contabil, juridica e ESG com o auxib de consultores
especializados, inclusive com a identificacdo de potenciais riscos e contingéncias. Ainda nessa etapa,
as futuras possibilidades de desinvestimento sdo analisadas. Em posse de informacfes detalhadas
sobre a oportunidade estudada, a oportunidade de investimento é submetida a avaliacao e aprovacao
dos so6ciosdo Gestor, em &mbito de comité de investimentos, onde é tomada a deciséo e as condi¢cdes
finais de negociacéo para ingresso do Fundo no quadro acionério da SociedadeAlvo.

As condi¢cbes de negociacdo poderdo ser revisitadas com base nas informacgdes coletadas na fase
anterior, incluindo potenciais riscos e contingéncias Nesse sentido, caso as informac¢des transmitidas
pela Sociedade Alvo ndo seconfiram apés diligéncia, ou ainda, caso sejam identificados riscos e

contingéncias que, no entendimento do Gestor, ndo inviabilizam o negécio, mas deveriam acarretar

desconto de prec¢o, o Gestor podera interromper o processo de aquisicdo e propor nova avaliacdo
inferior aos acionistas vendedores.

Nesse contexto, um importante elemento do modelo de investimento do Gestor séo as questdes de
ESG incorporadas desde a sele¢do das Sociedades Alvo até a gestéo das atividades e projetos das
Sociedades Investidas. Assim, baseando-se nas diretrizes do UN-PRI (https://www.unpri.org/ ), 0
Gestor possui diretrizes de ESG para guiar seus investimentos, incluindo consideragédo de questdes
relacionadas a ESG na andlise de investimentos e na tomada de decisdo; respeitaigoroso as leis,
regulamentos, padrbes ambientais, sociais, de salde e seguranca; onsideracdo de questbes de
direitos humanos, trabalhistas e condi¢gbes de trabalho em todos os investimentos; e preocupacgéo
com a integridade, boa governanca e praticas anticorrupgéao.

3.9. Coinvestimento

A critério do Gestor, e observadas as disposi¢cfes do Regulamento, os investimentos do Fundo
poderdo ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os Cotistas, exceto com
0 Administrador. Poderao ser admitidos coinvestidores consideradosconro fiestrat ®gi coso p
0 projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participagées em uma
Sociedade Alvo ou que passardo a deter a partir do coinvestimento, independentemente de
serem ou ndo Cotistas, e que poderao coinvestir com o Fundo em participacdo societaria a ser
previamente definida pelo Gestor em cada caso. Serdo considerados investidores estratégicos
(i) aqueles gue possuam posicionamento destacado, conhecimento e comprovada experiéncia
no mercado de atuacéo da respectiva Sodedade Alvo; ou (ii) aqueles que possuam destacada
experiéncia em investimentos de private equity, e que possam contribuir de maneira efetiva
na geracao de valor a respectiva Sociedade Alvo.

Em 23 de setembro de 2020, o Fundo celebrou com o EB Fibra Il FIP um acordo de investimento

(AAcordo de I nvestimentoodo), por meio do qual as parte
EB Fibra Participac6es em igualdade de condi¢Bes, sem qualquer preferéncia, de forma a viabilizar o

coinvestimento em Sociedades Ao e Sociedades Investidas.

Nos termos do Acordo de I nvestimento, em 31 de dezemb
Fibra Il FIP verificardo os compromissos de investimento celebrados pelos seus respectivos
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investidores, com o objetivo de definir as propor¢des dos aportes a serem realizados por cada parte

na EB Fibra Participa-»es (APropor-»es do I nvestiment
do capital subscrito em cada fundo. Para fins da definicdo das Propor¢desdo Investimento, com

relacdo ao Fundo, serd considerada, exclusivamente, a soma do capital comprometido pelos

investidores que tenham subscrito cotas no d&mbito da Terceira Emisséo e da Quarta Emissédo, nos

termos dos respectivos compromissos de investimento celebrados. Adicionalmente o Acordo de

Investimento prevé que, a partir da data de encerramento da oferta publica de cotas do EB Fibra Il

FIP, serdo realizados aportes pelo EB Fibra Il FIP na EB Fibra Participaces até que sejam atingidas

as Proporgdbes® | nvesti mentood)(. A BJguwalviezza -r«eal i zada a Equali za
do Fundo e do EB Fibra Il FIP na EB Fibra ParticipacBes passardo a ser feitos de forma pari passu,

observadas as Proporc¢8es do Investimento.

Ainda, de forma a preservar a participacéo dos Cotistas corforme diluicdo aprovada na Assembleia
Geral de Aprovacéo, a Gestora se comprometeu, por meio do Acordo de Investimento a realizar novas
emissdes de Cotas até o limite do Capital Autorizado, subtraido do volume total do capital subscrito
pelos investidores no EB Fibra Il FIP.

Para assegurar aimplementacéo do coinvestimento, o Acordo de Investimento prevé a cesséo, pelo Fundo

ao EB Fibra Il FIP, do seu direito de preferéncia para subscri¢cdo de novas acdes de emisséo da EB Fibra
Prticipa-»es ef@bPi°meitad)decBndi cionada ~ aprova-«o pel
fundos. Adicionalmente, EB Fibra Il FIP devera aderir ao acordo de acionistas da EB Fibra Participacdes e

votar em bloco com o Fundo nas assembleias gerais @ acionistas da EB Fibra Paicipacoes.

Os recursos oriundos do investimento pari passu serdo utilizados para viabilizar o investimento da EB
Fibra Participacdes em sociedades atuantes para o segmento de fibra 6tica. Todos 0s investimentos
realizados no regime de coinvestimento, nos termos deste item, estardo sujeitos a aprovacédo dos
Orgaos deliberativos da EB Fibra Participacdes.

3.9.1. Regras de Desinvestimento : No mesmo sentido, todos os ativos que sejam adquiridos
em regime de coinvestimento entre o Fundo e o EB Fibra Il, observados os procedimentos especificos
previstos nos respectivos regulamentos, deverdo ser desinvestidos ao mesmo tempo, de forma
uniforme (em bloco) sempre observando as Propor¢des do Investimento.

3.10. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correpondem a fracdes ideais do Patrimdnio Liquido, terdo forma nominativa e escritural.
Todas as Cotasterdo os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre realizadas
na proporcéo das Cotas integralizadas.

As diferencas com relac@o aos dieitos e obrigacées econdmicos das Cotas estdo descritas no item
3.12 deste Prospecto.

O Fundo possui 5 classes de cotas:

(i) Cotas Classe Aclasse de cotas destinada exclusivamente a(i) Investidores Qualificados que
invistam no Fundo por meio de veiculo ou carteira da qual o Gestor ou uma Parte Ligada ao
Gestor seja consultor ou gestor, e que tenham arranjo de remuneracg&o no nivel do respectivo
veiculo ou carteira sob consultoria ou gestdo; e (ii) outros veiculos de investimento geridos
pelo Gestor ou outra Parte Ligada ao Gestor,
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(i) Cotas Classe B classe de cotas designada exclusivamente a Investidores Qualificados, que
tenham efetuado a primeira subscricdo de Cotas até 01 de agosto de 2020, ainda que
venham a realizar a subscri¢cdo de Novas Cotas posteriomente;

(iii) Cotas Classe Cclasse de cotas desgnada exclusivamente a Investidores Qualificados que
sejam cotistas do EB Capital PE I;

(iv) Cotas Classe D classe de cotas designada exclusivamente a Investidores Qualificados, que
tenham efetuado a primeira subscricédo de Cotas ap0s01 de agosto de 2020; e

(v) Cotas Classe Eclasse de cotas designada exclusivamente a InvestidoresAncora.

O Gestor possuira discricionariedade para decidir acercada emissao de Novas Cotas por meio de
Ofertas Subsequentes, sem necessidde de aprovagcdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
dentro do limite do Capital Autorizado.

3.11.  Negociagdo no Mercado Secu ndério

As Cotas nao serdoadmitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado,
sendo que atransferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovagéo prévia, por escrito, da Administradora
e do Gestor.

3.12. Direito de Preferéncia

Os atuais Cotistas do Fundonao terdo direito de preferéncia para a subscricao das Novas Cotas, em
proporcao a participacao de cada Cotista ho Capital Comprometido do Fundo.

Os Cotistas Classe A, Cotistas Classe B, Cotistas Classe C e Cotistas Classe E que desejarem alienar
suas Cotas, no todo ou em parte, deverdo manifestar sua intencdo a Administradora e observar o
procedimento para oferecimento do direito de preferéncia aos demais Cotistas da respectiva Classe
para adquiri-las na propor¢éo das Cotas detidas, conforme previsto no Regulamento do Fundo. Os
Cotistas Classe D que desejarem alienar suas Cotas, no todo ou em parte, estdo dispensados de
observar o procedimento para oferecimento do direito de preferéncia previsto no Regulamento,
podendo alien&-las livremente a terceiros, a qualquer tempo.

3.13. Taxa de Administragcdo e Taxa de Gestdo

Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo pagaraa Taxa de Administracdo, que compreendera as
remuneragfes da Administradorae Custodiante e a Taxa de Gestéo.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de
servicos que tenham sido contratados pela Administradora, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

3.13.1. Remuneragdo d a Administradora
A Taxa de Administracdo devida a Administradora correspondera a 0,15% (quinze décimos por cento) ao

ano incidente sobre o Capital Comprometido por todos os Caotistas,respeitado o valor minimo mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) e limitada ao valor maximo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais).
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A Taxa de Administragdo correspondente a remuneragao da Administradora sera devida por todos os
Cotistas, independentemente da classe de suas Cotas.

3.13.2. Remuneragdo do Gestor

O Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Gestédo devida pelos Cotistas Classe B, Cotistas Classe
D e Cotistas Classe E, calculada e provisionada considerandse dois periodos distintos, na forma
descrita nos itens abaixo:

Cotas ClasseA:
As (otas Classe A sao isentas do pagamento da Taxa deGestéa

Cotas Classe B
0] Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta e oito
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cdistas

Classe B; e

(i) Apo6s o Periodo de Investimento, o percentual de 1,78% (um inteiro e setenta e oito centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido atribuida aos Cotistas Classe B.

Cotas ClasseC:
As Cotas Classe C sadsentas do pagamento da Taxa de Gestéa
Cotas Classe D

0] Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado
sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas Classe D; e

(i) Apbs o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre
a parcela do Patriménio Liquido atribuida aos Cotistas Classe D.

Cotas Classe E
® Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinque nta
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas

Classe E; e

(i) Apbs o Periodo de Investimento, o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao ano, calculado sobre a parcela do Patrim&nio Liquido atribuida aos Cotistas Classe E.

3.13.3. Remuneracéo do Custodiante

Pelos servigos de custodia e tesouraria dos valores mobiliarios e Outros Ativos, o Custodiante fara jus
a uma remuneracdo correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) mensais.

3.13.4. Periodicidade da Taxa de Admini stracao
A Taxa de Administragdo seracalculada a base de 1/252 (um inteiro, duzentos e cinquenta e dois

avos), devendo ser provisionada diariamente como despesa do Fundo e paga mensalmente até o 2°
(segundo) dia atil do més subsequente ao vencido, com os préprios recursos da carteira do Fundo.
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3.14. Amortizacdes e Taxa de Performance
3.14.1. Amortizacdes

A Administradora podera, a qualquer tempo, considerando as recomendacdes do Gestor, realizar
amortizagfes das Cotas, mediante o pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de
suas Cotas, sem reducédo do nimero de Cotas emitidas.

A amortizacéo de Cotas poder3 a critério da Assembleia Geral de Cotistas, se dar em moeda corrente
nacional ou em titulos e valores mobiliarios, neste Ultimo caso pelos respecivos valores de avaliacdo
do ativo na carteira do Fundo.

Os Cotistas que estiverem em situagdo de inadimplécia poderdo ter sua parcela de amortizacdo
compensada com o0s débitos existentes com o Fundq conforme previsto no item 10.5 do
Regulamento.

3.14.2. Taxa de Performance

O Gestor, sem prejuizo da Taxa de Gestag fara jus a Taxa de Performance devida pelos Cotistas
Classe B, pelos Cotistas Classe C, pelos Cotistas Classe D e pelos Cotistas Classe E, ap6s o
recebimento por todos os Cotistas, a titulo de amortiza¢éo, da Rentabilidade Preferencial, observadas,
cumulativamente, as condi¢des abaixo:

As Cotas Classe A sdo isentas do pagamento da Taxa de Performance.
3.14.2.1. Catch Up i Pagamento Prioritario

Apébs o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento) de todo e qualquer resultado,
deduzidas as despesas e encargos do Fundo proporcionalmente atribuidas as Cotas Classe B, Cotas
Classe C, Cotas Classe D e Cotas Classe E, serdo destinadog@usivamente ao Pagamento Prioritario
da Taxa de Performance. O Ragamento Prioritario sera limitado a montante suficiente para que a
remuneracao recebida pelo Gestor seja equivalente a:

(i) paraas Cotas Classe Aas Cotas Classe A séo isentas dgpagamento da Taxa de Performance.

(i) para as Cotas Classe B20% (vinte por cent 0) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe B, com (ii) o préprio valor pago aoGestor até 0 momento do
célculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe B;

(iif) para as Cotas Classe C10% (dez por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe C, com (ii) o proprio valor pago aoGestor até 0 momento do
célculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe C;

(iv) para as Cotas Classe D 20% (vinte por cento) da soma (i) da Rentabilidade Preferencial
distribuida aos Cotistas Classe D, com (ii) o préprio valor pago aoGestor até 0 momento do
célculo a titulo de Pagamento Prioritario, relativamente as Cotas Classe D; e

(v) para as Cotas Classe E17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da
soma (i) da Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas Classe E, com (ii) o préprio
valor pago ao Gestor até o momento do calculo a titulo de Pagamento Prioritario,
relativamente as Cotas Classe E.

Ap6s atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima:

(i) para as Cotas Classe A:Cotas Classe A séo isentas do pagamento da Taxa de Performance.
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(i) para as Cotas Classe B80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
B, deduzidas as despesas e encargos do Fundgroporcionalmente atribuidos as Cotas Classe
B, devera ser destinado a amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe B, e 20% (vinte por
cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe B devera ser destinado adGestor a titulo
de Taxa de Performance;

(iii) para as Cotas Classe €C90% (noventa por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
C, deduzidas as despesas e encargos do Fundgroporcionalmente atribuidos as Cotas Classe
C, devera ser destinado a amortizacéo de Cota dos Cotistas Classe C, e 10% (dez por cento)
do resultado atribuivel aos Cotistas Classe C devera ser destinado adsestor a titulo de Taxa
de Performance;

(iv) para as Cotas Classe D 80% (oitenta por cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe
D, deduzidas as despesas e encargos do Fundgroporcionalmente atribuidos as Cotas Classe
D, devera ser destinado a amortizacdo de Cotas dos Cotistas Classe D, e 20% (vintepor
cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Classe D devera ser destinado aoGestor a titulo
de Taxa de Performance; e

(v) para as Cotas Classe E82,50% (oitenta e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
do resultado atribuivel aos Cotistas Clase E, deduzidas as despesas e encargos do Fundo
proporcionalmente atribuidos as Cotas Clase E, devera ser destinado & amortizacéo de Cotas
dos Cotistas Classe E, e 17,5% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento) do
resultado atribuivel aos Cotistas Classe E devera ser destinado aoGestor a titulo de Taxa de
Performance

3.14.2.2. Clawback

Caso o Gestor, receba Taxa de Performance sobre amortiza¢des parciais de Cotas e, no momento da
liquidacdo do Fundo, a rentabilidade acumulada das Cotas for menor do que a Rentabilidade
Preferencial ou se a Taxa de Performance total paga aoGestor for maior do que aquela prevista no
Regulamento, o Gestor devera devolver ao Fundo o valor necessario para que (a) a rentabilidade
acumulada das Cotas atinja a Rentabilidade Peferencial, ou (b) a Taxa de Performance acumulada
recebida pelo Gestor seja igual aquela pr evi sta no Regul ame n Vabor deo
Clawbaclo ) .

Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo aos tributos incidentes sobre

a Taxa de Performance recebida peloGestorincluindo, o Imposto de Renda da Pessoa Juridca (IRPJ),

a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a contribuicdo para o Programa de Integragéo
Social (PIS), a Contribui¢cdo para o Financiamento da Segurilade Social (COFINS) e o Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e (b) devera ser adicionado o montante relativo aos beneficios

tributarios auferidos pelo Gestor decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback ao

Fundo, beneficios tributarios estes auferidos no exercicio social em que tal pagamento venha a ser

realizado.

Em qualquer hipétese o Valor de Clawback a ser pago pelo Gestorao Fundo estara limitado ao valor
recebido pelo Gestor a titulo de Taxa de Performance. O Valor de Clavback também existira no caso
de o Gestor ter seu vinculo com o Fundo rescindido antes da sua liquidagéo.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PRFERENCIAL PREVISTO NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
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PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QU ALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

3.15. Taxas de Ingresso e Saida
O Fundo nao cobrara dos Cotistas taxa de ingresso nem de saida
3.16. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devidaa Administradora, a Taxa de
Gestéoe Taxa de Performance devidas ao Gestor 0s encargos previstos na Instrugdo CVM 578

Qualquer despesa ndo prevista no Regulamento como Encargo do Fundo, caera por conta da
Administradora ou do Gestor, salvo decisado contraria da Assembleia Geral de Cotisas.

3.17. Assembleia Geral de Cotista

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunird ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apoés o término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que 0s interesses
do Fundo assim exigirem.

3.18. Patr imbnio Liquido

O valor minimo do Patriménio Liquido é de R$ 172.000.000,00 (cento e setenta e dois milhdes de
reais). O valor maximo do Patrimdnio Liquido, considerando a captagdo maxima do volume de Cotas
da 3% Emissdo ofertadas via oferta restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476, ser4 de
R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

3.18.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovagéo
E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacdo das matérias abaixo

indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovacdo
abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Deliberacdes sobre Quoérum de Aprovacdo

| - as demonstragfes contdbeis do Fundo apresentadas pela Administradora,
acompanhadas do reladrio dos auditores independentes, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

Maioria das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas subscritas

Il - aalteragdo do Regulamento; ou mesmo quérum da matéria
subjacente, 0 que for maior .
Il - adestituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de seus substitutos 60% das Cotas subscritas

Sem Justa Causa: 75% das
Cotas Subscritas
Com Justa Causa 60% das
Cotas Subscritas
Mediante Renuncia
maioria das Cotas subscritas.

IV - a destituicao ou substituicdo do Gestor e escolha de seus substitutos;

V- a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagcdo ou eventual liquidagcao do 2/3 das Cotassubscritas.
Fundo;

VI - a emissdoe distribuicio de novas Cotas acima do Capital Autorizadg Maioria das Cotas subscritas.
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VIl - o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performanceou criagdo de
taxa de ingresso ou de taxa de saida;

Maioria das Cotas subscritas.

\VIIl -a proposta de prorrogacéo do Prazo de Duragao, do Periodo de Investimento
e do Periodo de Desinvestimento do Fundo, consideradas as recomendac¢desdo
Gestor,

Maioria das Cotas subscrita

presentes.

IX - a alteracdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da AssembleiaGeral de
Cotistas;

Maioria das Cotas subscritas ou
0 mesmo quérum da matérig
subjacente, o que for maior.

X - a instalagdo, composi¢éo e organizacdo de comités e conselhos do Fundo;

2/3 das Cotassubscritas.

Xl - requerimento de informacgdes de Cotistas, observado o disposto no Paragrafo
Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

Maioria das Cotas subscritas.

XIl - a aprovagdo dos atos que configurem potencial Conflito de Interesses entre o
Fundo e a Administradora, Gestor e/ou Cotistas que representem, isolada ou
conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas.

XIll -ainclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento e na legislagdo vigente
OU 0 seu respectivo aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas.

XIV - aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacé@o de Cotasde que trata o Art. 20, § 7° da Instrugdo CVM n° 578 , o qual
devera ser elaborado nos termos da Instrucdo CVM n° 578;

Maioria das Cotas subscritas.

XV - amortizagBes de Cotas e/ou liquidagao do Fundo nas hipdteses @o previstas
no Regulamento, bem como sobre a utilizagdo de ativos na amortizagédo e/ou
liquidacdo de Cotas

Maioria das Cotas subscritas.

XVI - alteracao da classificagdo do Fundo, nos termos da Instru¢gdo CVM n° 578e
do Cédigo BVCAP/ANBIMA

2/3 das Cotassubsaitas.

XVII - a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagao
e de garantias reais, em nome do Fundo.

2/3 das Cotassubscritas.

Cada Cota subscrita correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais
disposto na Instrucdo CVM 578.

de Cotistas, observado o

No ambito de qualquer Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo computados os votos dos Cotistas
gue (i) se encontrem em situacdo de Conflito de Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou

indiretos do bem objeto do laudo de avaliacao; (iii) sejam a Administradora

ou o Gestor; (iv) sejam

sécios, diretores e/ou funciondrios da Administradora ou do Gestor; (v) sejam empresas consideradas
partes relacionadas a Administradora ou ao Gestor, seus soécios, diretores e funcionarios; ou (vi)
sejam prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios, exceto em caso de
anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, marfiestada na propria Assembleia Geral de
Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de

Cotistas em que se dara a permissdo de voto.

3.18.2. Forma de Convocacéo, Local e Periodicidade

A convocacéo da Assembleia Geratle Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
dias, mediante fac-simile ou correio eletrdnico, sendo que as convocag¢8es deverdo indicar a data, o

horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas.

A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pela (i) Administradora, por
iniciativa propria e consideradas as recomendacdesdo Gestor ou de Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subs critas do Fundo;

ou (ii) pelo Gestor.
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Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrbnico para fins de
recebimento da comunicacao para convocacao das Assembleias Gerais, bem como outras
comunicacdes previstas n 0 Regulamento, na legislacdo e na regulamentacao apli cavel.

3.18.3. Quérum de Instalagédo; Deliberacdes

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotista
e independente de convocacado, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

As deliberacBes dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral serdo tomadas em observancia aos
quoéruns de deliberacédo indicados no item 3.16.1 acima, nos termos do Regulamento.

3.18.4. Consulta Formal; Voto Eletronico

As deliberacdes da Assembleia Geral deCotistas poderdo também ser realizadas mediante processo
de Consulta Formal pela Administradora, sem necessidade de reunido dosCotistas. Neste caso, 0s
Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da consulta
para respondé-la, observado o procedimento previsto no Regulamento para tanto. A auséncia de
resposta no prazo estabelecido na conailta formal serd considerada como desaprovacgao por parte

dos Cotistas, entendendo-se por estes ndo autorizada.

3.18.5. Conflito de Inte resses

A Assembleia Geral de Cotistas deverd analisar as potenciais situacdes de Conflito de Interesses, e
aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas as circungincias que possam impedk
lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia da
Administradora e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacgéo.

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra emsituacdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Administradora devera informar
aos Cotistas gualquer evento que venha a colocéla em situacdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de

Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotisis. O Gestor devera informar a Administradora e

aos Cotistas qualquer evento que venha a colocé&lo em situagdo que possa configurar Conflito de

Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar a Administradora e
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloc&lo em situacdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

3.19. Liquidag&o do Fundo

O Fundo entrard em liquidacgéo (i) ao final do Prazo de Durag¢&o ou de sua prorrogacao ou (ii) por
deliberacéo da Assembekia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.
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Quando da liquidagdo do Fundo por for¢a do término do Prazo de Duragéo,a Administradora devera

iniciar a diviséo do Patrimdnio Liquido entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participacdes no
Fundo, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duragéo ou,

de sua prorrogacdo ou da deliberacdo de liquidagdo artecipada, conforme previsto neste

Regulamento.

Uma vez iniciados os procedimentos de liquidacdo,a Administradora fica autorizada a, de modo
justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipoéteses: (i) no caso da liquidez da
carteira ser incompativel com o prazo previsto para sua liquidacao; (i) no caso da existéncia de
obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo ao Fundo ainda nao prescritos; (iii) no caso da
existéncia de acdes judiciais pendentes em que oFundo figure no polo ativo ou p assivo; ou (iv) no
caso de decisbes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titilar.

Apés a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, devendo encaminhar & CVM a documenta;do pertinente no prazo de 10
(dez) dias, contados a partir da data em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem
como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Em qualquer caso, a liquidacdo de aivos sera realizada com observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveiso Fundo.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora promovera: (i) o rateio dos titulos ou valores
mobiliarios entre os Cotistas, na estrita proporcao das Cotas por eles detidas, observado o disposto
na regulamentacéo em vigor; (ii) o rateio de outros ativos integrantes da carteira do Fundo entre os
Cotistas, conforme determinacéo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adog¢do de tais procedimentos, observado o disposto na
regulamentacdo em vigor; e (iii) a realizacdo dos demais investimentos do Fundo, mediante sua
alienacdo por meio de transagfes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcdg resgate de
aplicaces financeiras ou outras formas, sendo que o produto resultante serd entregue aos Cotistas
como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

3.20. Informagdes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e a CVM, as informacdes relativas a
composicao da Carteira, informacdes contabeis e demais informacdes exigidas pela Instrucdo CVM
578, conforme previstas no Regulamento.

Sem prejuizo das informacdes periddicas acima indicadasa Administradora deverd divulgar a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto no
Regulamento e na Instru¢éo CVM 578.

3.21. Demonstracdes Contédbeis

As demonstra¢gfes contabeis do Fundo serdo elaboradas pel Administradora ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579/16 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pelos Auditores Independentes. No dmbito da Oferta, caso no Periodo de
Colocagédoseja divulgada qualquer informacéo trimestral do Fundo, tais informacdes serdo anexadas
ao Prospecto Definitivo ou incorporadas por referéncia. As demonstragdes contabeis e informagfes
trimestrais do Fundo poderdo ser acessadas pelos Cotistas através da seguinte pagina da rede
mundial de computadores do Administrador: https://www.brltrust.com.br/ .
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3.22.  Arbitragem

O Fundo, os Cotistas, a Administradora e o Gestor obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado,toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagéo,
validade, eficacia, interpretacéo, violacéo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas no Regulamento e
nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis.

3.23.  Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item 6, na pagina60 deste Prospecto Preliminar, destacam

se, abaixo, os 5 (cinco) principais:

® Risco de Concentracdo da Carteira;

(i) Risco de néo realizagdo dosinvestimentos pelo Fundo;

(i) Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas
(iv) Risco de perda de membros do Gestor e

(V) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

3.24. Outras Informacdes

Outas informacdes a respeito do Fundo podem ser consultadas naseguinte pagina da rede mundial

de computadores do Administrador: https://www.brltrust.com.br/

3.25.  Por que investir no Fundo

Participar da consolidacdo do setor de fibra 6tica no Brasil, ajudando a conectar o Pais, criando oportunidades

OPORTUNIDADE de transformacéo positiva para a sociedade e gerando altos retornos para os investidores
TIME Time com experiéncia comprovada na lideranca de grandes companhias e na execucdo de projetos de magnitude,

com grande conhecimento da industria

RACIONAL Setor de alto crescimento?! e com enorme perspectiva de consolidacdo?. Apenas 15% dos lares tem acesso a
fibra ética e existem mais de 5 mil pequenos provedores dispersos no Pais

PROJETO Desenvolvimento de plataforma nacional, com operacdes regionais, a partir de dois ativos iniciais, que incluem o
provedor independente com maior crescimento em fibra em 2019 e aproximadamente 50 mil km de infra-estrutura.

OBJETIVO Atingir mais de 2 milhdes de assinantes até 2025, com aquisi¢ées ja identificadas e em negociacao e

crescimento organico mapeado.

EXPECTATIVA DE

RETORNOS3 Acima de 25% ao ano.

Nota 1) O setor apresenta crescimento com CAGR de 61% e
Nota 2) Confarme informaghes da ANATEL, existem mais de 5
de re xime

2015 e 2019, conforme informagdes da ANATEL.
rovedoras regionais de internet.
0s cenérios macraecondmica e do setor atusis & podem sofrer alteragies com base em mudangas na conjuntura, Em relzgdo 2o cenric econémico,
11/05/2020), produzidos pelo Banca Central, infiag3o (IPCA), crescimento do PIB, taxa de cmbie, balanga comercial, entre outros. Para as STRICTLY CONFIDENTIAL
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4. IDENTIFI CACAO DA ADMINISTRADORA, COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS

PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informacdes sobre as Partes

Administradora

EB Capital

BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA .
Rua Iguatemi, 151, 19° andar

S&o Paulo, SP

CEP01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

Custodian te e Escriturador

EB Capital Gestdo de Recursos Ltda .
Rua Prof. Atilio Innocenti, 165 - CJ 1301
Vila Nova Conceicao

Séo Paulg SP

CEP04538-000

At.: Sr. Fernando lunes

E-mail: fernando@ebcapital.com.br

Tel.: +55 (11) 3050-0780

Website: https://ebcapital.com.br/

Coordenador Lider

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, 151, 19° andar

Séo Paulo, SP

CEP01451-011

At.: Daniela Bonifacio

E-mail: dbonifacio@brltrust.com.br /
fip@brltrust.com.br

Tel.: (11) 3133-0350

Website: www.brltrust.com.br

XP Investimentos Corretora de Cambio,

Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, 75, 30° andar,

Sao Paulo, SP

CEP04543-017

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@xpi.com.br/ juridicomc@xpi.com.br
Tel.: +55 (11) 3526-1300

Website: www.xpi.com.br
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Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33
Séao Paulo, SP

At.: Carlos Lopes

E-mail: cjlopes@kpmg.com.br
Website: https://kpmgbrasil.com.br/

Assessores Legais do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho,  Marrey Jr e Quiroga Advogados
Alameda Jaaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

Sao Paulo, SP

At.: Ana Carolina Nomura

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147 -7600

Website: www.mattosfilho.com.br

Assessores Legais do Fundo, d o Gestor e da Administradora

Cepeda, Greco, Iglesias, Avino e Wakimoto Advogados
Rua Joaquim Floriano, 100, 10° Andar, Itaim Bibi

Séo Paulo, SP

At.: Fabricio Avino

E-mail: fabricio.avino@cepeda.law

Telefone: +55 (11) 2823-2854

Website: http://cepeda.law/
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5. TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condi¢des da Oferta
5.1.1. Pdublico -Alvo da Oferta
A Oferta sera destinada aos Investidores, compostos por Investidores Institucionais e Investidores

N&o Institucionais, com excecédo das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, as quais ndo integram dPublico-Alvo.

5.1.2. Autorizacdes

A Quarta Emissédq a Oferta e o Preco de Subsaicdo foram aprovados pela Assembleia Geral de
Aprovagéo

5.1.3. Regime de Colocacéo

As CotasClasse Dseréo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instru¢do CVM 400, conduzida
pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Ofetta, sob o regime de
melhores esfor¢os, em condi¢cfes que assegurem tratamento equitativo aos deginatarios e aceitantes
da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instru¢gdo CVM 578 e na Instrucdo CVM 400.

A Oferta ndo contara com esfor¢os de colocacdo das Cotas no exterior.

5.1.4. Quantidade de Cotas e Preco de Subscri¢do na Quarta Emisséo

O Montante Total da Oferta é de até 387.805 (trezentas e oitenta e sete mil oitocentas e cinco) Cotas,
perfazendo um montante de até R$799.999.056,45 (setecentos e noventa e nove milhdes novecentos
e noventa e nove mil e cinquenta e seis reais e quarenta e cinco centavos), sem considerar as Cotas
Adicionais.

5.1.5. Prego de Subscrigdo na  Quarta Emissado

O Preco de Subscri¢éo e integralizac@o de cada Cota sera de R$062,89 (dois mil e sessenta e dois
reais e oitenta e nove centavos).

5.1.6. Opcéao de Lote Adicional

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 77.561 (setenta e sete mil
quinhentas e sessenta e uma Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢cbes das CotasClasse D
inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, as quais
poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo peddo de registro da oferta a CVM ou
modificacéo dos termos da emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serédo
colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacao.

5.1.7. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo
As CotasClasse D seréo atribuidos os direitos politicos descritos no item 3.9 acima.

As Cotas nao serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 578.
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5.1.8. Mecanismo de Controle de  Chamadas de Capital paraas Cotas Classe D

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito e evitar que os Cotistas sejam prejudicados
pela ndo realizacdo de investimentos que venham a ser identificados pelo Gestor em virtude da
inadimpléncia das Chamadas de Capitglos Investidores, por meio de seus respectivos Compromissos
de Investimento, confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adeséo ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital,através da subsciicao e integralizacédo, de forma
concomitante a subscricdo das Cotas Classe Ddas cotas do Fundo DI (especialmente constituido
para receber os recursos dos subscritores das Cotas ClasseD no ambito da Oferta), em valor
correspondente a subscri¢éo das Cotas Classe D( Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital .)

Neste sentido, na Data de Liquidagdo, cada Investidor tera (i) subscrito Cotas Classe D, as quais,
conforme descrito nos itens 9.12 a 9.15 Regulamento, seréo integralizadas via Chamadasde Capital
e (ii) subscrito e integralizado cotas do Fundo DI, para viabilizar o Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital.

Assim, os recursos relativos a integralizacdo das Cotas Class® serdo mantidos, integralmente, no
Fundo DI e, a cada chamada de capital realizada no Fundo pela Administradora, sob orientagdo
Gestor as cotas do Fundo DI serdo, de tempos em tempos, resgatadas pelo Coordenador Lider, na
qualidade de distribuidor das cotas do Fundo DI, por conta e ordem do subscritor de Cotas Clas D,
com exclusiva finalidade e na exata propor¢éo para atender a respectiva Chamada de Capital do
Fundo, independentemente de qualquer autorizagdo ou ordem adicional de cada subscritor de Cotas
Classe D, ou de deliberacdo ou autorizacdo prévia da assemblda geral de cotistas do Fundo ou
assembleia geral de cotistas doFundo DI, observada a regulamentacéo aplicavel.

5.1.9. Manutengdo de Recursosno Fundo DI .

Em cada Data de Liquidacdo, cada Cotista detentor de Cotas Classe Ddisponibilizard recursos em

montante correspondente a totalidade do capital subscrito pelo respectivo Cotista detentor de Cotas

Classe O em moeda corrente nacional, que serdo aplicados no Fundo DI até que seja realizada uma

chamada de capital, sujeitando-se aos termos e condi¢des estabelecids no futuro regulamento do

Fundo RBdulamerito do Fundo DIO ) e termo de ades«o ao Rmgul ament
consequéncia, os Cotistas detentoresde Cotas Classe Dpassaréo a ser, também, cotistas do Fundo

DI, conforme abaixo:

Nos termos do Regulamento do Fundo DI, o Fundo DI estara sujeito a taxa de administracdo de
0,05% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo DI, sendo garantida uma remuneracao
minima mensal de R$1.250,00, corrigida anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M, a qual
servira para remunerar o administrador do Fundo DI e os demais prestadores de servicos de
administracdo do Fundo DI, mas néo inclui a remuneracao dos prestadores de servicos de custodia
e auditoria das demonstra¢des financeiras doFundo DI nem os valores corespondentes aos demais
encargos do Fundo DI, os quais serdo debitados do Fundo DI de acordo com o disposto no
Regulamentodo Fundo DI e na regulamentacao em vigor. Nostermos do Capitulo VI do Regulamento
do Fundo DI, ndo sdo cobradas taxas de performance, de ingresso e saida no Fundo DI. A taxa
méaxima cobrada pelo servico de custddia do Fundo DI sera de 0,006% ao ano sobre o valor do
patrimdnio liquido do Fundo DI, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de R¥64,00, a
qual sera corrigida anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M. Além das taxas indicadas,
constituem encargos do Fundo DI as seguintes despesas, quelhe podem ser debitadas diretamente:
I. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiamou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo DI; Il. despesas com o registro de
documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informacées periddicas
previstos na regulamentacéo vigente; lll. despesas com corespondéncia de interesse doFundo DI,
inclusive comunicagdes aos cotistas; IV. honorarios e despesas do auditor independente; V.
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emolumentos e comissdes pagas por operacdes doFundo DI; VI. honorarios de advogado, custas e
despesas processuais correlatasjncorridas em razao de defesa dos interesses doFundo DI, em juizo

ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao Fundo DI, se for o caso; VII. parcela de
prejuizos nédo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdesyIll. despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros

do Fundo DI; IX. despesas com registro, custddia e liquidagdo de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais; X. despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operacfes ou com certiftados ou recibos de depésito de valores mobiliarios; XI.

os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo e/ou performance; XlIl. honoréarios e despesas relacionadas a atividade de
formador de mercado, quando aplicavel.

Durante um periodo de 12 (doze) meses contados da data de inicio do Fundo DI ou no momento em
gue o patriménio liquido do Fundo DI atingir, pela primeira vez, a quantia de R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), o que ocorrer primeiro, o Gestor pagara, em nome do Fundo DI, as seguintes
despessas: . despesas relativas a cobranca de taxa de fiscalizacdo CVM e ANBIMA,; lldespesas com
o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacéo de relatorios e informacgdes
periddicas previstas na Instru¢do CVM n° 555/2014; Ill. despesascom correspondéncias de interesse
do Fundo DI, inclusive comunicacdes aos cotistas; IV. honorarios e despesas do auditor
independente; V. honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses doFundo DI, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada ao Fundo DI, se for o caso; VI. despesas relativas a cobranca de taxa de custddia; VII.
despesas bancérias, inclusive de abertura e manutencéo de contas B3, SELIC e CBLC, conforme
aplicavel. O reembolso, pelo Gestor, das despesas mencionadas acima, devera ser realizado até o dia
10 (dez) do més subsequente ao pagamento das referidas despesas peloFundo DI, se aplicivel. A
incidéncia das despesas do Fundo DI elencadas acima ndo afetara a obrigacdo dos Cotistas
detentores de Cotas Classe Dde integralizar os valores do Preco de Subscricdo dasCotas Classe D
sendo certo que, se o patrimdnio liquido do Fundo DI tornar-se insuficiente para fazer frente as
obrigacdes de integralizar as Cotas Qasse D, os Cotistas detentores de Cotas Classe Dpoder&o ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

5.1.9.1. Periodo de Lock -Up do Fundo DI . Os Cotistas detentores de Cotas Classe Dcontarédo
com um periodo de caréncia para que seja possivel a realizacdade pedidos de resgate das cotas que
detiverem no Fundo DI, sendo que tal periodo de caréncia durard pelo Prazo de Durac¢ao do Fundo,
qual seja, 8 (oito) anos contados da Data de Inicio do Fundo, durante o qual os Cotistas detentores
de Cotas Classe Dnéo poderao solicitar o resgate das cotas que detiverem no Fundo DI ( Periodo de
Lock-Upo ) . O Per 2-dpddo Fudde Dllpaderk ser prorrogado caso o ocorra prorrogacédo do
Periodo de Investimento do Fundo, a critério do Gestor, nos termos do Regulamento.

5.1.9.2. Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizagdo das Cotas Classe D. Sem
prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto no5.1.9.1 acima, as cotas do
Fundo DI poderao ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o Periodo de Lockup, mediante
comunicagao do Gestor do Fundo DI ao Coordenador Lider (na qudidade de distribuidor por conta e
ordem das cotas do Fundo DI) para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadagelo
Fundo para a integralizacdo das Cotas, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento. Neste caso, o0 Coordenador Lider realizara o resgate das cotas do Fundo DI por conta e
ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital realizada
pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer autorizacdo ou ordem adicional de cada
Cotista, ou de deliberacdo ou autorizagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia
geral de cotistas do Fundo DI, observada a regulamentacao aplicavel
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5.1.9.3. Resgate Compulsorio .Sem prejuizo do disposto no Regulamento doFundo DI, as cotas
do Fundo DI seréo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de Investimento:

() no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento do Fundo, salvo
orientacdo diversa do Gestor e da Administradora, ou no Dia Util imediatamente subsequente a
conclusao definitiva, pelo Fundo, de investimentos relativos a obrigacdes assumidas pelo Endo e
aprovadas antes do término de seu Periodo de Investimento, o que ocorrer por Ultimo; ou

(i) no Dia Util imediatamente subsequente & data em que o cotista do Fundo tiver integralizado a
totalidade de suas cotas no Fundo, o que ocorrer primeiro dentre as hipoteses previstas neste item
f(i)0 e no()d tean nia .

5.1.9.4. Regras, Prazos e Condi¢bes do  Fundo DI . N&o obstante o disposto nos itens 5.1.9 a
5.1.9.3 acima, é recomendado aos Cotstas a leitura cuidadosa e na integra do Regulamento do
Fundo DI, no qual constam as regras, prazos e condi¢fes para realizacdo de resgate das cotas do
Fundo DI, bem como demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais recursos oriundos da
valorizagéo das Cotas do Fundo DI em excesso ao Preco de Subscri¢édo serdo distribuidos aos Cotistas
apos realizadas Chamadas de Capital que correspondam ao valor ttal do Capital Subscrito, nos
termos do regulamento do Fundo DI. Caso os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo DI
sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores deCotas
Classe Dpoderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em
relacdo ao Funda Para mais informac¢des veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de
Risco "Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas 64 deste Prospecto Preliminar.

5.1.95. Fatores de Risco do Fundo DI. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas
Classe Dpassarédo a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto no item 5.1.9 acima, os Cotistas
encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI e
no item 5.10.1. deste Prospecto Preliminar.

5.1.10. Distribuicéo parcial e  subscri¢céo condicionada

Seré admitida a distribuicdo parcial das CotasClasse Dno ambito da Oferta, nos termos dos Artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no &mbito da Quarta Emissao
equivalente a 193.903 (cento e noventa e trés mil novecentas e trés) Cotas, totalizando o Montante
Minimo da Oferta. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Quarta Emissédo que ndo forem
efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora. Findo o prazo de subscri¢éo,
caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada pela Administradora.

Caso haja integralizacao de CotasClasse De a Oferta seja cancelada, os valores depaitados serao
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagédo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cota Classe Dno Periodo de Colocacao, poderdo optar
por condicionar sua adesdo a Ofertaa colocagédo (i) do Montante Total da Oferta; ou (i) d o0 Montante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do préprio | nvestidor.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢cdo entre 0 numero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas Classe Dobjeto da ordem de investimento
ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.
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Caso o Montante Minimo da Oferta néo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins

de Subscri-«o automati cament e cancel ados. P
cancelamentodaOf er t a0 BadegePmpspact Preliminar.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS
PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIA LMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE

ar a ma i

(o]

DI STRI BUI ¢é0 PARCI AL, VEJA A SE¢tCEO AFATOREMRDEE RI SCOO0

RISCO fiRISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTAO NA PAGINA 76 DESTE PROSPECTOPRELIMINAR.

Para maiores informacdes sobre a destinagéo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuica

o

parcial das Cotas, vejaasecdoiDe st i na- «o dos gRa8 dests Rrasgecto Preiminarg

5.1.11. Plano d e distribuicdo

Observadas as disposi¢Bes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o dispostono
Artigo 33, 83°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras

a

consideragbes de natureza comercial ou estratégica @ Gestor e do Coordenador Lider da Oferta,

observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: {) o tratamento justo e equitativo
aos Investidores; (i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que

os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste Prospecto
Preliminar, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada

pelo Coordenador Lider.

5.1.12. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,

interessados em subscrever as CotasClasseD deverdo preencher o Pedido de Reservaou ordem de
investimento, indicando, dentre outras inform a¢cbes a quantidade de Cotas Classe Dque pretende
subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresentalo ao Coordenador Lider

O Coordenador Lidersomente atendera Pedidos de Reservae ordens de investimento realizados por

Investidores titulares de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomendase aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reservee ordens de

investimento que (a) leiam cuidadosamente os termos e condigBes estipulados no Pedido de Reserva
i especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da Ofertai, o Regulamento e as informacdes

constantes neste Prospecto Preliminari em especial os procedimertos relativos a liquidagédo da
Of erta e o0 di sHAOGRED DENRRSSCE,e -xwe fit r at a, dentre

outros,

quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante o Coordenador

Lider, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se ess, a seu exclusivo critério, exigira a
manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida no
Coordenador Lider, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c)entrem em contato com o
Coordenador Lider para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidospelo
Coordenador Liderpara a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacéo d
cadastro no Coordenador Lider tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo
Coordenador Lider
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5.1.13. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacéo do Aviso ao Mercado e da disponibilizag&o do

Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma indicativo constante da pagina 55 deste
Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider iniciard, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos
de Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam PessoasVinculadas,
nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir
0 montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissédo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento dePedidos de Reserva e de orders de investimento,

inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aphcao
Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverdo ser realizados durante o
periodo compreendido entre 09 de outubro de 2020 (i nclusive) e o dia 23 de outubro de
2020 .

Os Investidores deverdo observar, além das condi¢cdes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i a Oferta tera como publico alvo os Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais;

ii. apos a disponibilizagao do Prospecto Preliminar e a divulgacéo do Aviso ao Mercado, podeio
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lidereobservado o i nciso fAiii o abaixo;

iii. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados ser&o enviados & CVM, no prazo de até 1(um) Dia Util apos a
sua utilizacéo, nos termos da Deliberacdo da CW n° 818, de 30 de abril de 2019;

iv. durante o Periodo de Reserva, o Coordenador Lider recebeda os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial;

V. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Classe Ddevera enviar
sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a Data do Procedimento de Alccacda As
ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos vi, vii, xiii
e xiv abaixo, observada a Aplica¢cdo Minima Iniciaj

Vi. os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar seus Pedidos deReserva e ordens de
investimento no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculads
deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme ocaso,
a sua condi¢c& de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investiment,
conforme o caso, ser canceladopelo Coordenador Lider

Vii. caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 & quantidade de CotasClasse D
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas
Classe Da Pes®as Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for ocaso,
Boletins de Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS CLASSE D PODE AFETAR NEGATIVAMENTE

A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
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OFERTA, VEJA A SE¢éO iFATEMRESBECIBIEO RATGRC DB RISCO
APARTI CI PA¢EO DE PESSOAS VI NCULADAS N7 DBFTERTAO NA
PROSPECTO PRELIMINAR;

viii. na Data do Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider realizara procedimento de alocacéo,
nos termos do Artigo 44 da Instrugcdo CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas CotasClasse O
observado o disposto nos itens acima com relagéo a colocacdo da Oferta, e, em caso de excesso de
demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventuémente emitidas no
ambito da Oferta. Em caso de excesso de demanda,sera realizada a alocacéopor ordem de chegada,
considerando o momento de apresentacdo do Pedido de Reserva pelo respectivo Investidor ao
Coordenador Lider a alocacéo sera realizada exclgivamente aos Investidores que tenham realizado
Pedidos de Reservaou ordens de investimento na Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reservau ordem de investimento e
desconsderando-se as fragcdes de Cotas

iX. observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apés (a) a concesséo
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacéo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores;

X. até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Data de Liquidag&o

e a quantidade de Cotas Classe Dalocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento

de alocacgdodescrito acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Pre¢o de Subscricéo,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo

Pedido de Reseva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador
Lider, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;

Xi. até as 11h00min de cada Data de Liquidacéo, cada um dos Investidores que tenha realizado
Pedido de Reserva ou ordem de investimento para aquisicdo de Cotas Classe Ddevera efetuar o

pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional do valor

indicado no inciso x acima ao Coordenador Lider,sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizacdo das Cotas junto ao Coordenador Liderou ao Escriturador em caso de falha na
integralizacéo por parte dos Investidores, conforme descrito na se¢éo subscricdo e integralizacéo de
cotas, na pagina 51 deste Prospecto Preliminar

Xii. em cada Data de Liquidacédo, o Coordenacbr Lider entregara as Cotas Classe Dalocadas ao
respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento para Cotas
Classe Db de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde que tenha
efetuado 0 pagamento previsto no inciso xi acima;

Xiii. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Invegidores
ou a sua deciséo de investimento, nos termos do Artigo 45, 84°, da Instrucdo CVM400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos Artigos19 e 20 da Instrucdo CVM400; e/ou (c) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugdo CW 400, o Investidor podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem
quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 12h do
50 (quinto) Dia Util subsequ ente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensédo ou a modiftacéo da
Oferta, nos casos das alineas(b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineagb) e/ou (c)
acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Amincio de Inicio, conforme disposto no
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Artigo 27 da Instrucdo CVM400. No caso da alinea(c) acima, apés a divulgacdo do anuncio de
retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelarse e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacOes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada

e de que tem conhecimento das novas condi¢fes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, oPedido de
Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor deverd
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento

nos termos do inciso xi acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, 0s
valores depositados seréo devolvidos de acordo com os Critéms de Restituicao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reservae

Xiv. caso nao haja conclusédo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicao ou de

cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e o
Coordenador Lider e o Fundo, por meio da Administradora, comunicarao talevento aos Investidores,

0 que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacédo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso xi acima, os valores depositados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento ou revogacéo da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anlncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.
Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacdo do preco das Cotas
da Quarta Emisséaa

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenalor Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

5.1.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacg ao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméaria das Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo do ProspectoDefinitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas encerrase-a4 em até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualquer momento, pelo
encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagao se encerrara na data da divulgacdo do
Anudncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao de Antncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.

5.1.15. Subscrigéo e integralizacdo de Cotas
Subscricdo de Cotas
O Coordenador Lidersolicitou a CVM, quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, a

dispensa da utilizacdo do Boletim de Subscri@o no ambito da Oferta, solicitagdo a qual ndo foi
deferida pela CVMnos termos da Deliberacdo da CVM n° 860, de 22 de julho de 2020. Dessa forma,
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o Coordenador Lider optou por desistir da dispensa para utilizagdo do Boletim de Subscricdo e os
Investidores que aderirem a Oferta deverdo assinar o Boletim de Subscricdo como instrumento de
subscricdo das Cotas Classe D no &mbito da Ofertaconforme anexo ao Pedido de Reserva

A SUBSCRICAO DAS COTAS CLASSE D NO AMBITO DA OFERTA SERA EFETUADA
MEDIANTE ASSINATUR A DO BOLETIM DE SUBSCRICAO , que especificara as respectivas
condicdes de subscricdo e integralizacdo das CotaClasse Q e do termo de adesao ao Regulamento,
por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢cdo quando deelebracdo do
Pedido de Reserva ou da ordem de investmento, conforme o caso, e no ato de subscricdo por meio
do Boletim de Subscricaa

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever

Integra lizacdo de Cotas

O valor equivalente ao Preco de Subgricéo das Cotas Classe Dser4 pago a vista em moeda corrente
nacional, em cada Data de Liguida¢do por meio de plataforma do Coordenador Lider, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas Classe D fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusao da fragcdo, mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento para baixo).
O valor da integralizagcdo das Cotas Classe Ddevera estar disponivel na Data de Liquidag&o na conta
do Investidor para que seja aportado no Fundo DI, nos termos do i tem 5.1.9 e seguintes.

A aplicac@odo Investidor nas cotas do Fundo DI ndo ser4 considerada livre e disponivel ao Investidor,
na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital
do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas Classe Dpelo Investidor no Fundo, nos termos
previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuracdo, consoante modelo
constante no Boletim de Subscricda em favor do Coordenador Lider, exclusivamente para os
detentores de Cotas D, para, por conta e ordem do Investidor, realizar o investimento e resgate de
cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo

A outorga da s procura¢ 6es acima descrita s, desde que com orientagdo de voto favoravel

as matérias deliberadas na Assembleia Geral, constituir expressa autorizacao do Cotista
detentor de Cota s Classe D para que o Coordenador Lider (na qualidade de distribuidor

do Fundo DI ), na qualidade de represen tante do Cotista , por conta e ordem, realiz e o
investimento e resgate de cotas do Fundo DI , para fins do atendimento do Mecanismo de
Chamadas de Cap ital do Fundo

Para maiores informa-»esConfildd oo dEatlont e@edesstBeée s@cond p
Prospecto Preliminar.

5.1.16. Ambiente de negociacdo das Cotas
As Cotas nao serdo registradas para negociacéo em bolsa devalores e/ou mercado de balcdo, sendo
que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no

Regulamento e na regulamentacéo vigente, e (ii) aprovacéo prévia, por escrito, da Administradora e
do Gestor.
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5.1.17. Classifi cacédo de risco
A Oferta ndo contara com classificacdo de risco.
5.1.18. Condicbes da Oferta

A Oferta das Cotas Classe Destara sujeita apenas as condi¢cdes expressamente informadas neste
Prospecto Preliminar.

5.1.19. Alteracdo das circunstancias, revogac¢éo ou modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacéo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracfes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundoe inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim
de renunciar a condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, 83°,
da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aeito pela
CVM, o prazo para distribui¢cdo da Oferta podera sr prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitagéo anteriores e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas Classe O conforme disposto no Artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de modificacdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugéo
CVM 400, o Coordenador Lider, m momento do recebimento das aceita¢cdes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adeséo a Oferta (i) estdo cientes de que
as condi¢Bes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das
novas condi¢des. Adicionalmente,a Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificagao
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Avisoao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido & Oferta sobre a
referida modificacdo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdo da Administradora, seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manuten¢do em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de alteragcao ou modificagédo
ou, ainda, de revogacgédo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Classe O conforme o disposto no Artigo 28 da Instrucdo
CVM 400, no prazo de até5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragao ou correcio monetaria.

5.1.20. Suspenséao e cancela mento da Oferta

Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentag¢édo da CVM ou fraudulenta, ainda que depoisde obtido
0 respectivo registro; e
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ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensédo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores qie ja tenham aceitado

a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagao até
0 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebi mento da respectiva comunicacdo. Todos os Investidores
que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacao, na hipotese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢cao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Classe O conforme disposto no paragrafo Unico do Artigo

20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

5.1.21. Registro

A Oferta seré registrada na CVM, nos ermos da Instrugdo CVM 400.
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5.1.22. Cronograma indicativo

3.1. Ordem Eventos Data Prevista ™
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/08/2020
2 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da 01/09/2020

Oferta
3 Protocolo de Cumprimento de Exigéncias 23/09/2020
Disponibilizagcdo do Aviso aoMercado 24/09/2020
4 . S .
Disponibilizacédo do Prospecto Preliminar
5 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 25/09/2020
6 Oficio de Vicios Sanaveis 07/10/2020
7 Cumprimento dos Vicios Sanaveis 08/10/2020
8 Inicio do Periodo de Reserva 09/10/2020
9 Encerramento do Periodo de Reserva 23/10/2020
10 Registro da Oferta pela CVM 23/10/2020
11 Divulgacéo do Andncio de Inicio 23/10/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
12 Data do Procedimento de Alocacdo 26/10/2020
13 Data da Liguidacao 28/10/2020
o . ~ . 05/02/2021
14 Data Maxima para Divulgacao do Anuancio de Encerramento

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterades, suspensoes, prorrogages,
antecipagcoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdmo
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificacdo @ Oferta, seguindo o disposto nos
Artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alferagles das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Ofertatal
cronograma podera ser alterado. A revogagcdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificag® na Oferta serd imediatamente
divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, @ Gestor e da CVM, veiculos
também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Antincio de Inicio, conforme dispostono Artigo 27 da Instrugdo CVM

400.

55



5.1.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicio das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relacdo ao valor total

o 3 1
Custo da Distribuicdo ©@ Montant e (R$) @ da Oferta. ®
Comisséo deEstruturacéo 11.999.985,85 1,50%
Comisséo de Distribuicao 15.999.981,13 2,00%
Tributos sobre o Comissionamento 2.990.588,61 0,37%
Total de Comissdes @ 30.990.555,59 3,87%
Taxa de Registio da Oferta na CVM 317.314,36 0,04%
Taxa de Registro ANBIMA 33.655,96 0,00%
Despesas com Assessores Legais 479.700,48 0,06%
Custos de Marketing® 50.000,00 0,01%
Total 31.871.226,39 3,98%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as CotasAdicionais. Os numeros
apresentados sé@o estimados, estando sujeibs a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os
totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética das nimeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo reakard o pagamento das comissdes
acrescidas dos tributos.

3 Os Custos da Distribuigéo serdo arcadospelos Investidores e descontadas dovalor unitario da Cota.

4 Incluidos os custos estmados com a apresentagdo para investidores (foadshow), custos estimados com traducées, impressdes,
dentre outros.

Custo de Distribuicido

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
2.062,89 82,18
Montante Total da  Oferta (R$) Custo maximo da distribuicédo (R$)
799.999.056,45 31.871.226,39
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
768.127.830,06 1.980,71

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacioada a distribuicao das Cotas
e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.1.25. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos
de coordenacéo, colocacéo e distribuicdo decotas, sob regime de melhores esfor¢cos de colocagéo
com relagdo a totalidade das Cotas Classe D (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de
garantia de subscricéo.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneacao
detal hada na se-«o0 Al nf eCumat-»x sd &R e faetht testéPros@ecdf Sg it ma
Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da

data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, no endere-o indicado na se-«o0
Admini strador a, Coordenador L2der e dos Demé&i s Prest s
deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagGes sdre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a se-«o0 ARelacionamento
Of ert ado BlhadegePmpspectw Preliminar.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribuicdo primaria das CotasClasse D bem
€como com seu registro para negociacao em mercado oiganizado de valores mobilidrios (que poderéo
incluir, entre outros, (a) comissao de estruturacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissao
de distribui¢éo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorérios de advogados externos contratados
para atuagao no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas; (f) custos com a publicac@o de andncios e avisos no ambito da Oferta; (g)
custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, caso aplicavel; e
(h) outros custos relacionados a Oferta), sendo as despesas a serem pagas pelo Fundo com recusos
oriundos da Oferta. Eventualmente, caso o valor captado na Oferta ndo seja suficiente para cobrir os
custos totais da Oferta, os eventuais custos remanescentes serdo arcados pelo Gestor. O Custo de
Distribui¢éo é estimado em R$ 30.990.555,59, totalizando o valor por Cota de R$ 79,91, ou 3,87%
do valor unitério se distribuido o Montante Total da Oferta.

O Coordenador Lider fara jus, pela prestagdo dos servi¢cos aqui descritos, a seguinte remuneracao
( Remuneracd® ) :

0] Comisséo de Estruturagdo: equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
centosobre o valor total das Cotas subscriataquege integr
sera paga pelos Investidores da Oferta e 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) que serédo

arcados diretamente pelo Gestor, e

(ii) Comisséo de Distribuicéo: equivalente a2,00% (dois inteiros por cento) sobre o valor total
das Cotassubscritas e integralizadas. Esta remuneracdo podera ser repassada, no todo ou em parte
ao Coordenador Lider. Ndo havera nenhum increanento nos custos, ja que toda e qualquer
remuneracdo dos canais de distribuicdo serd descontada integralmente desta Comissa de
Di stribui-«o0o paga aComisséoae Distribuic@ido)r. L2 der ( d

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos
gue incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de
célculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador
Lider, no ambito do Contratod e Di st r Jritwtoso-) « s e(rico i nt egr al mente suport
0 caso, pelo Fundo de modo que deverédo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, comose tais
Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem prejuizo de quaisquer
outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao 0s
seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social e Formacgdo do Patriménio do
Servidor Publicoi PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Sguridade Sociali COFINS e o
Imposto sobre Servigos de Qualquer Naturezai ISS.

5.1.26. Inadequacédo do investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECA0A QUARTA EMISSAGE A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (l) NECESSITEMREDHEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DBEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 48 DO

57



REGULAMENTO; E/OU (Il) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA
SECAQi FATORES DE RI SCO0 DO RE GUIOSREETHRELIMINMRALEMISSBSTE PR
OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, SERJCOTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SOAG3AS NO MERCADO
SECUNDARIOA OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE

CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES

PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUND OS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

5.1.27. Disponibilizacao de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO
A OFERTA SERO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRIENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORESA BDMINISTRADORA, GESTOR DO
COORDENADOR LIDER E DA CVM:

Administradora

BRL Trust Investimentos Ltda.

www.brltrust.com.br (neste website, acessar i Pr o d uemaosegaida acessari Ad mi ni sl r a- «0
Fundem®egui da skl R ckEB nBéenBdichcaremi Avi so aoouMéer ospect o
Preliminar oesejadd)a op- «o d

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br ( nest e website, acessar Alnvestimentoso; em s
a c e s ERFibrafiFIPT Oferta Publica das Cotas da22 Emissédo do EB Fibra- Fundo de Investimento
em Participa-»es Multiestrat®gi ao;, "Alnaonde dnicip", cl i car €

"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou ha op¢do desejada)
CVM

Na sede da C/M, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20153900, na Cidade do

Rio de Janeiro, no Estado do Rio deJaneiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,

CEP 01333010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como a seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (nest e website acessarl ift@entermalAiOdferFiast ePrivabd d
em AOfertas de Distribui-«o00, em seguida em-Ai0Ofertas
FI Pol,i caEB Kbm- Rundo de I nvestimento em Participa-»es
localizar o documento desejado).

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECI AL AS SE¢i ES AFATORES DEEIRMMNMRAPARDRSIAFAGRROSPECTO
60, PARA UMA DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERAOUS/ADA

DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Ofeta foi
requerido junto & CVM em 04 de agosto de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DA SUA ADMINISTRADOR, DO SEU GESTORDE SEU OBETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA,
BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, uma vez que representa investimentoem
renda variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados asCotas, aos setores em que os ativos do Portfélio
Alvo atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasl, conforme descritos neste Prospecto Preliminar
(paginas 60 a 77) e no Regulamento (i lif Dos Fat or e)se qdeedevBm serccoidadosamente
considerados antes da tomada de decisdo de investimerto. O investimento nas Cotas nao é, portanto,
adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de
capitais.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacbes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Poltica de
Investimento e composicdo da Garteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Caotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco

de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e paga os Cotistas.

O Fundo, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Outros Ativosestdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de Concentracdo da Carteira

O Fundo concentrard seus investimentos no setor de telecomunica¢cfes e podera concentrar seus
investimentos em poucas Sociedadesinvestidas. Quanto maior a concentragdo das aplicacdes do
Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo com relagéo ao investimento, aumentando a exposi¢éo
ao risco associado a ele. A materializacéo de tal risco podera afetar negativamente os investimentos
do Fundo, o que podera depreciar de forma significativa o Patriménio Liquido e, por consequéncia, a
rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista.

Risco de Mercado

Os precos e a rentabilidade dos ativos da Carteira, estdo sujeitos a flutuacdes e séo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagcao de precos pode fazercom que o valor dos titulos e valores mobilidrios integrantes
da Carteira do Fundo sejam avaliados por valoresdiferentes dos da sua emisséo e/ou contabilizacéo,
0 que podera acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas

Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que s&do negociados, devido a condi¢cdesespecificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em gue sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégiade gestédo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que
podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos prec¢os, de forma a
realizar sua negociagcdo em mercadq o que podera acarretar perdas aos Cotistas
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Risco Relacion ado a Fatores Macroeconémicos

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exégenas e alheias ao contole da Administradora e/ou do Gestor, conforme aplicavel tais

como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de

mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que

influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o mercado de capitais ou,

ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e

influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de c apitais brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moedae de mudancas legislativas, poderdo resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades
Investidas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo
desenvolvera suas afvidades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica

econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brageiro intervém na

economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Bsileiro para

controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, deswvaloriza¢do da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas pablicas, entre outras medidas. Essas pditicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoc¢ao de medidas
que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar os negdcios, as
condicdes financeiras, os resultados do Fundoe a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poderaquisitivo da moeda

e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem

influenciar nos resultados do Fundo e consequentemente na rentabilidade das Cotas aos Cotistas.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigag6es do Fundo, a insolvéncia do Fundopodera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (ii) por deliberacéo da Assembleia Geralde Cotistas, nos termos do Regulamento,
ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especiala Administradora e o Gestor,
conforme aplicavel, ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo,
tampouco por eventual patrim dnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O
regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos de
investimento sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem
foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo
seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilichde limitada dos cotistas seja questionada
em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recusos adicionais ao Fundo para fazer frente
ao patriménio negativo, em valor superior ao valor das cotas de emissédo do Fundo por ele detidas.

Risco relacion ado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa na hipétese de: (i) comprovada negligéncia grave,
ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada violacdo de suas
obrigagfes nos termos deste Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela CVM (iii)

comprovada fraude ligada ao cumprimento de suas obriga¢fes ou desempenho de suas fun¢des nos
termos do Regulamentg; e (iv) descredenciamentodo Gestor para o exercicio da atividade de gestao

de carteira de valores mobili8rios, confwyromeacd mags o,
apos decisag, judicial, administrativa ou arbitral, contra a qual ndo caibam recursos de mérito, sendo
certo que, no caso descritonoite m fA)Y 0] ser 8 c odecsAacentraaadyaal nAarcaibam

recursos de mérito aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional. Nao
€ possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decis6es e, portanto,
por quanto tempo Gestor permanecerano exercicio de suas funcées apés eventual acdo, ou omisséo,
gue possa ser enquadrada como Justa Causa.

61



Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor, apds a Fase de Transicaq sem
Justa Causa de acordo com o respectivo quérum, nos termos do item 3.17.1 deste Prospecto
Preliminar.

Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por
Justa Causa b Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidaspoderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucado de tais demandas podera néo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidasobterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades
Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados doFundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relaciona do a restricdo ao resgate e a  liquidez das Cotas

Pelo fato de o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. A
distribuicdo de resultados sera realizada na medidaem que o Fundo tenha disponibilidade para tanto,

ou na data de liquidagdo do Fundo. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso os Qtstas queiram se

desfazer dos seus investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem
encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderao obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha galquer garantia em relacéo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao precgo obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

Risco de amortizac4o e/ou resgate de Cotas em ativos

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situacdes,
caso em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento,
dos ativos integrantes da Carteira. Nessas hipéteses, os Cotistagpoderdo encontrar dificuldades para
negociar tais ativos que venham a ser recebidos em raz&o da liquida¢do do Fundo.

Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que

venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercdos, ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e/ou Gestor tenham de qualquer forma participado, os

potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados
pelo Fundo.

Conlfiito de Interesses

O Fundo podera vir a contratar transagdes com eventual conflito de interesses. O fato de certas

transacBes em potencial ou efetivo conflito de interesses estarem sueitas a aprovagdo em Assembleia
Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢fes impactem negativamente
o Fundo.
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Risco de ndo realizacdo dos investimentos pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo eo retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades e pregos convenientes ou desejaveis
a satisfacdo de sua Politicade Investimento, 0 que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na ndo realizacdo destes investimentos.

Risco de desenquadramento

N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento
da Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
os Cotistas poder&o receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na poporcao por
eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha aemitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberacdo em AssembleiaGeral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes
para alteracdo do Regulamento. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdodo Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco de resgate das Cotas em titul  0s e/ou valores mobilidrios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquida¢éo do Fundo em determinadas situacges.
Se alguma dessas situacdes se verificar, h4 a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos ativos integrantes da Carteira. Nessa hipotese,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios
que venham a ser recebidos em razéo da liquidacdo do Fundo.

Risco relacionado a a mortizacéo

Os recursos gerads pelo Fundo seréo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificactes
que sejam atribuidos aos ativos de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
em tais sociedades mediante 0 seu desinvestimenb. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas
esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citadose a sua auséncia podem
impactar a capacidade do Fundo de amortizar as Cotas dos Cotistas.

Risco de alocagdo de oportunidades e tempo dedic ado ao Fundo

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestéo,
incluindo atinentes a alocacdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de
Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros
fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se
em situacdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto,
com os interesses dos Cotistas.
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Risco de alteragdes da legislacdo tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alterac6es na legislacao tributaria que podem implicar o

aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteracdes
incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aosinvestimentos e rendimentos do

Fundo, a exemplo da atual isencdo de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos,
prevista no Artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis

aos investimentos nas Cofas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) mudancas na interpretagcéo ou

aplicacédo da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais
(i) possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos exisentes e,

ocasiomalmente, (iv) a criagdo de novos tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demaisativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou

os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inidgalmente.

Risco s relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei daliberdade Econbmica estabelece principios e alteragbes legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econdmica exercida por particulares, desburocratizagdo e simplificgao

de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e andlise de impacto regulatério
previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem observadas nos casos de
desconsideragédo da personalidade juridica, dentre outras matéras.

Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da Liberdade Econdémica
trouxe importante inovagéo, por meio da criagdo de um novo capitulo no Codigo Civil, com a incluséo
dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime jur idico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edi¢do da Lei daLiberdade Econémica, os fundos de investimento passaram
a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo exclusivamente a
CVM sua regulamentagdo Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime sui generis aos
fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza hibrida e que, portanto, exigem

regulacao especifica. Até a data deste Prospecto Preliminar a CVM néo havia editado regulamercao
especifica para regular o tema, sendo que ndo ha, na data deste Prospecto Preliminar, como (i)

prever o impacto ou a extensdo das regras que serdo editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir
que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos apores no Fundo na hipéteses de o Fundo ou

o Fundo DI incorrer em perdas que tornem o seu Patrimonio Liquido negativo, observado o disposto
no Artigo 1.368-D, §1°, do Cddigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econ6mica, o Cddigo Civil passou a preve na hipétese de
insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade para
responder por suas dividas, a aplicacdo das regras de insolvéncia civil previstas no Cédigo Civil. A
insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente (i) pelos credores do
fundo; (ii) apds deliberacao dos seus cotistas, seguindo previsao especifica do regulamento; ou (iii)
apos manifestacdo da CVM com esta orientacdo. Referida alteracdo deve ensejar diversos debates
sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade que podera conferir
responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servicos, bem como sobre sua
operacionalizagdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia @ precedentes especificos,
nao ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos na hip6tese de eventual
insolvéncia do Fundo.

RIsco s relacionados ao  Fundo DI

Tendo em vista que, nos termos dos itens deste Prospecto Preliminar, os Caistas detentores de Cotas
Classe Dpassaréo a ser cotistas doFundo DI, os Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo
DI, conforme descritos no Regulamento do Fundo DI.
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Além disso, os (otistas e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade prejudicada em
razéo dos seguintes fatores: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos resgates das
cotas do Fundo DI; (ii) desalinhamento entre (a) o prazo para a integralizagdo de Cotas no Fundo
em razdo de chamadas de capital realizadas pela Administradora, mediante orientagdo do Gestor, e
(b) oportunidades de investimento em Sociedades Alvo visualizadas peb Gestor, e (iii) outros atrasos
ou 6bices de ordem operacional que facam com que 0s recursos ndopossam ser tempestivamente
aportados no Fundo.

Riscos relacionados  a Lei Anticorrupgdo Brasileira

A Lein®12.846/13 - Lei Anticorrupcédo Brasileira instituiu a responsabilizacéo objetiva administrativa
e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos conta a administracéo publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcao Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as
Sociedades Investidas, ainda que semo seu consentimento ou conhecimento

Os controles internos e processos de governancaatualmente adotados pelas Sociedades Investidas
ou pelas Sociedades Alvopoderdo ndo ser capazes de prevenir ou detectar violacdes as les de
combate a corrupcao, fraudes, e praticas irregulares, bem como podem néo ser suficientes para
assegurar que todos os membros da administragdo, funciondrios e terceiros que agem em nome ou
beneficio das Sociedades Investidasatuem sempre em estrito cumprimento as politicas internas e as
leis e regulamentos voltados a prevencao e combate a corrup¢éo, como, por exemplo, a Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°®8.420, de 18 de margo de 2015, o Decreto -
Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de
1990, conforme alterada, a Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n° 8.666,
de 21 de junho de 1993, conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, o Decreto n° 3.67 8, de 30 de novembro de 2000, o Decreto n°® 4.410, de 7 de outubro de
2002, conforme alterada, e o Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006, conforme alterados.
Ademais, as Sociedades Investidas possuemou as Sociedades Alvo podem possuir alto grau de
interacdo com Orgdos e agentes publicos, sendo tais interacdes decorrentes, principalmente, de
contratos celebrados pelas Sociedades Investidase/ou pelas Sociedades Alvocom a administracéo
publica. Essasinteragdes podem representar riscos mais elevados deprética de corrupgéo e outros
atos ilicitos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em Seu nome
interesse ou beneficio.

Como resultado, as Sociedades Investidaspodem estar sujeitas a violagdes das leis e regulamentos
voltados a prevencéo e combate a corrupgdo, em decorréncia de comportamentos fraudulentos e
desonestos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em seu nome
interesse ou beneficio.

A existéncia de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos judiciais ou administrativos relacionados
a violacdo de qualquer lei ou regulamento voltado a prevencdo e combate a corrupcao, seja no Brasil,
seja no exterior, pode resultar em no pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento)
do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a
multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras sancdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé ambém a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a perda de direitos de contratar com a administracao publica, de receber
incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiaments e recursos da administracdo publica, a
suspenséo ouinterdicdo de operacdes corporativas e a dissolucdo compulséria da pessoa juridica. Todos
esses fatores podem resultar em um efeito adverso relevante sobre a reputacdo, operagdes, condicdo
financeira e resultados operacionais das Sociedades Investidas sedo que, no caso de violagGes a Lei
Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, pode afetar de forma
adversa o Fundo e seus negécios.
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Risco de Coinvestimento e Participa ¢do Minoritdria nas Sociedades Investidas

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por

afiliadas da Administradora e/ou do Gestor, 0s quais poderdo ter participacdes maiores que as do
Fundo nas Sociedadeslnvestidas, e em decorréncia, maior participa¢éo no processo de governanga
dessas Sociedadeslnvestidas. Nesses casos, 0 Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pdo Fundo, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionaisjue
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando
em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente

oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses do Fundo.

Com relagdo a Sumicity, a existéncia de acordo de acionistas celebrado com os demais acionistas
prevé regramento especifico para as delibera¢des sociais, incluindo direitos de vetos que podem
influenciar no processo de governanca da Sumicity. H4 também direitos que restringem a venda da
participacdo adquirida pelo Fundo e previsédo de aplicacdo de valuation especifico em casos de
aumento de capital. As acdes dos acionistas minoritarios da Sumicity estdo empenhadas para d~undo.
Em caso de excusséo desse penhor, havera modificacdo na composi¢éo acionaria da Sociedade.

Risco de perda de membros do Gestor

O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execuc¢éo de suas atividades. Se o Gestor apos
a Fase de Transicdo peder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo
de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nado estar disponivel no momento
da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencdo @s operacoes o
Gestor podera se ver incapacitados de identificar, analisar e assessorar na realiza¢do de investimentos
pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar
investimentos apropriados.

Riscos relacionados & pandemia de COVID -19

O surto de coronavadus - COVID-19 em escala global que teve inicio em dezembro de 2019 e foi

declarado como pandemia pelaOrganizacdo Mundial da Saideem 11 de marcgo de 2020, pode afetar

as decisfes de investimento e poder§Yesultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Além disso, a pandemia de COVIB19 pode resultar em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, 0 que podem ter um efeito adverso

relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudan¢ca nos mercados
financeiros ou na economia brasieira como resultado desses evertos pode afetar material e

adversamente o0s negdcios, a condi¢cao financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento dasobrigacdes pecuniarias contraidas pelas Sociedades
Investidas pelo Fundo e, por consequéncia, poder§impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Além disso, as mudancas materiais nas condi¢cdes econdmicas resultantes da pandemia do COVID

19 podem impactar a captacao de recursos pelo Fundo no ambito da Oferta, influenciando na
capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo, havendo at® mesmo risco de ndo se atingir o

Montante Minimo, o que poder§Umpactar a propria viabilidade de realizacdoda Oferta.
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Risco de discricionariedade de investimento nas Sociedades Alvo pelo Gestor

O Fundo tem como objetivo investir em Sociedades Alvoe em Sociedades Investidas Nos termos do
Regulamento do Fundo e da regulamentacdo aplicavel e desde que observada a Politica de
Investimento, é assegurada ao Gestor discricionariedade na selecdo e condugdo doprocesso de
selecao das Sociedades Alvo e investimento nasSociedades Investidas O Cotista estara sujeito a
discricionariedade do Gestor na selecdodas Sociedades Alvoque serdo objeto de investimento pelo
Fundo, tornando-se, portando, Sociedades Investidas. As atividades desenvolvidas pelas Sociedades
Investidas envolvem diversos aspectos técnicos eriscos que o Gestor podera nao ser capaz de aferir
com exatidao. A selecdo inadequada de Sociedades Alvo ou, ainda, a alocacéo dos recursos do Fundo
de forma inapropriada entre as Sociedades Investidas selecionadas pelo Gestor para receber
investidos do Fundo podera prejudicar o desenvolvimento das Sociedades Investidas eimpactar os
resultados do Fundo, gerando prejuizos aos Cotistas.

6.2. Riscos relacionados ao setor econ6  mico
Risco de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e
de mercado de outros paises incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidaes

aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativosentre o0s

quais se incluem as Cotas, 0 que podera afetar de forma adversa as atividades das sociedades
emissoras dosativos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade

dos Cotistas.

RIsco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle da Administradora e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudargas legislativas, os quais poderdo resultar em (i) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas ativdades no mercado brasileiro, estando sujeito,

portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetéaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas polficas, bem

como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significatvamente a economia e o mercado

de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar em flutuacéo do valor da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacaode taxas de juros ou influenciar a politica

fiscal vigente e outros poderdo impactar os negdécios, as condi¢des financeiras, os resultados do
Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativosna economia,

tais como recesséq perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros

resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
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6.3. Riscos relacionados aos  ativos do Fundo
RIscos relacionados as  Sociedade s Investidas e riscos setorialis

Uma parcela significativa dos investimentos do Furdo sera feita em titulos ou valores mobiliarios de

emissao de Sociedades Investidas, o0 que, por sua natureza, envolve riscos do negécio, financeiros, do

mercado e/ou legais. A participacdo no processo decisério das respectivasSociedades Investidas pelo

Fundo ndo assegura (i) 0 bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (i) a solvéncia das

Sociedades Investidas e (iii) a continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o

valor das Cotas. Nao se pode garantir que a Administradora e o Gestor avaliarao corretamente a natureza
e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos

e do mercado em que sao feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de outros

fatores a eles inerentes e de dificil previséo, tais como acontecimentos econdnicos e politicos nacionais e
internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de

seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode néo
ser necessariamente um indicdivo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas, mas ndo se pode garantir que isso sera possivel. Além disso, embora tal
participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de imestimento do

Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus investimentos, também pode
sujeitar o Fundo a reivindicac¢des a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em valores mobiliarios de
emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seucapital. Investimentos

em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maores obrigacdes de divulgacéo de informacdes sobre
tais companhias, limites & capacidade do Fundo de alienar tais valores mobiliarios em deerminados

momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de informag®es néo publicas relevantes),
maior probabilidade de propositura de ac¢des pelos acionistas contra os membros do conselho de
administracdo dessas companhias, processos administratos movidos pela CVM e aumento nos
custos relacionados a cada um desses riscos.

Os investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer asses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhepar/
passuo desempenho médio do seu setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do gu setor de atuacdo, ndo ha garantia
de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminacéo de tais riscos.

Os investimentos do Fundo poder&o ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenhan
de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta deisdo sobre
a liquidacédo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emssdo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracéo/bonificagao podem vir
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a se frustrar em razdo de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Sociedades
Investidas, ou, ainda, outros fator es, inclusive restricdes em contratos de financiamento. Em tais

ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdcexperimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia

ou certeza quanto a possibilidade de eliminacado de tais riscos.

No processo de desinvestimenb de uma Sociedadelnvestida, o Fundo pode ser solicitado a oferecer

informacdes sobre o negdcio e situacao financeira de uma Sociedadelnvestida tipicas em situacfes

de venda de participagdo societaria. O Fundo pode desconhecer ativos insubsistentes e pasivos

supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo aos adquirentes da
Sociedadelnvestida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, 0 processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo, com a dimiruigdo de sua participagdo na
Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisoério da Sociedade
Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Os resultados futuros das Sociedades Investidas estao sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos no ambito
econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estéo fora de controle do Fundo.

Riscos relacionados as  Sociedade s Investidas e riscos  regulatorios

O Fundo podera investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operacdes de tais
Sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacéo aplicavel, podendo estar sujeitas a
um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar 0s custos operacionais dessasSociedades
Investidas. Dessa forma, a criagcao de regulamentacgéo ou a alteragdo de regulamentagéo ja existente
pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fung&o de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6érgéos publicos dos quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de
suas operacdes, ndo ha garantias deque o Fundo conseguird exercer todos 0s seus direitos como
sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de ag¢fes, quotas, ou outros
valores mobilidrios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira do
Fundo.

Riscos relacionados & s operagbes das Sociedades Investidas

Para expandir e rentabilizar sua operacao, as Sociedades Investidas necessitam constantemente de
novas assinaturas e captacao de novos clientes. Caso nao seja possivel viabilizar a venda de novas
assinaturas, as Sociedades Investidas estardo sujeitas a una taxa de crescimento menor. A ndo
concretizacdo de novas assinaturas impacta diretamente o crescimento das Sociedades Investidas e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, as Sociedades Investidas deverdo
realizar atividades operaciorais complementares que séo es®nciais para a prestacdo dos servigos de
forma satisfatéria aos seus clientes, tais como atendimento e instalacdo. Caso as Sociedades
Investidas ndo possam executar tais atividades de forma satisfatoria, podera ter sua base de clientes
reduzida.

Riscos r elacionados ao inadimplemento do pagamento de assinaturas pelos clientes das
Socledades Investidas

O nédo pagamento de assinaturas pelos clientes das Sociedades Investidasou a eventual manutencao
e/ou aumento de rescisdo doscontratos por tais clientes implicardo no ndo recebimento de receitas
por parte da Sociedade Investida, uma vez que as assinaturasserao a sua principal fonte de receita.
Além disso, na hipétese de inadimplemento de parte substancial das assinaturas dos clentes, a
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Sociedade Investida podera nao ter condi¢cdes de pagar seus compromissos nas datas acordadas, o
que podera acarretar despesas de mora e juros de atualizacdo a tais compromissos.

Riscos relacionados a alocacdo de capital pelas Sociedades Investid as

As Sociedades Investidas tén por estratégia a selecédo de areas que possuem infraestrutura pouco
explorada, focando em um projeto de expanséo regional. Essas areas podem vir a possuir baixos
niveis de demanda pelos servigos prestados, o que interferira o crescimento das Sociedades
Investidas e rentabilizacdo do capital investido nessas regides.

Riscos relacionados a equipamentos e suprimentos

A escolha de sistemas de qualidade para implantar na operacdodas Sociedades Investidasé uma

variavel importante. A escolha de sistemas e tecnologias erradas pode prejudicar a operacéo de una

Sociedade Investidafazendo com que essanao opere em seus melhores niveis de eficiéncia

A ampliagdo, operacédo e manutencdo de instalacdes e equipamentos destinados &ecnologia utilizada

pelas Sociedades Investidas envolvem riscos significativos, incluindo, mas ndo se limitando a

indisponibilidade, atrasos na entrega, quebra e perda de materiais equipamentos; greves e outras

disputas trabalhistas; acessos indevidos aos sstemas operacionak; a¢fes judiciais que impecam ou

prejudiqguem as operag¢fes; e mudancas regulatorias com impacto na operacéo. A ocorréncia de um
ou mais destes eventos podera afetar adversamente a capacidade d& Sociedades Investidas de

prestar servicos de forma compativel com as obrigacdes assumidas perante seus clientes, o que pode
ter um efeito relevante adverso na situacao financeira e no seu resultado operacional das Sociedades
Investidas.

Riscos relacionados  a capacidade de atrair e manter profissio nais qualificados

A operacédo das Sociedades Investidasé dependente na contratacdo de pessoas tanto para cargos
de lideranca quanto para operacgdes. A expansao e a manutencdo de base exigem que asSociedades
Investidas continuem com a contratacado de médo de obra de qualidade para executar tais funcdes. A
escassez de mao de obra em determinadas regifes podera afetar o cronograma de desenvolvimento
dos projetos e entrega dos servigos aos clientes. Ademais, as Sociedades Inestidas dependem
altamente dos servigos de profissionais técnicos na execucgéo de suas atividades. Casama Sociedade
Investida venha a perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, aSociedade Investida
tera de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o que pode ter um custo elevado.
Profissionais da area técnica vém sendo muito demandados pelo mercado eas Sociedadeslnvestidas
disputam esse tipo de mao de obra em um mercado global desses servicos. Caso ndo consiga atrair
e manter o pessoal essencial de que precisapara expansdo de suas operacdes, & Sociedades
Investidas poderdo ser incapazes de administrar seus negocios de modo eficiente, o que pode ter
um efeito adverso relevante sobre os seus negdcios e resultados.

Riscos relacionados as relagdes consumeristas

As Sociedadesinvestidas estdo sujeitas a reclamac6es de consumidores einterrupgdo dos servicos
0 que poderia afetar negativamente sua imagem e ter um efeito adverso. Caso uma Sociedade
Investida venha a ser responsabilizada ou condenada por defeitos, erros ou falhas de seus servigos
em uma acdo judicial, tal decisao podera ter um efeito material adverso em seu negécio, sua marca,
resultado operacional e financeiro e fluxo de caixa, além de vir a impactar negativamente sua
lucratividade. Além disso, mesmo que néo seja responsabilizaca em uma acéo judicial, a publicidade
negativa que poderia vir a ser gerada em relagéo a defeitos, erros ou falhas em seus servigose a sua
qualidade poderia afetar adversamente sua reputacéo perante atuais e futuros consumidores, assim
€como sua imagem corporativa e sua marca, 0 que poderia ter um efeito adverso.
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Risco de liquidez dos ativos do Fundo

O risco de liquidez conside no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos do Fundo,
devido a condicdes especifica atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que osativos
estdo inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para negociar os
ativos do Fundo pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectvo periodo de falta de liquidez.
Caso nédo seja possivel negociar osativos do Fundo pelo pregco e dentro do prazo esperado, as
amortizacfes, distribuicdes e resgates, conforme o caso, da Cotas poderdo ser impactados
negativamente.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos do Fundo ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, na reducao de ganhos, ou mesno perdas financeiras, até o
valor das operacdes contratadas e nédo liquidadas.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
constantes da Carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversosfatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A
oscilagéo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliade por valores diferentes
dos de emisséo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco relativo  a Ndo Concretizagdo de Aquisicdo d as Sociedades Investidas

A aquisicdo da MOB esté sujeita ao cumprimento de uma séria de condi¢cdes precedentes previstas
no contrato de aquisicdo. Caso qualquer dessas condi¢cdes precedentes ndo sejam verificadas ou
sejam apenas parcialmente verificadas, a aquisicdo da MOB pode nado se concretizar, impedindo que
a MOB integre o Portfélio Alvo. A ndo concretizacao da aquisicdo da MOB impacta a rentabilidade do
Fundo devido a frustracao de um investimento estratégico. A MOB é um ativo com grande potencial
de expansado e a ndo concretizacdo da aquisicdo redizird as op¢des de investimento do Fundo na
regido Nordeste.

A aquisicdo da MOB ainda podera ocorrer em condi¢des diferentes das condi¢des inicialmente
pretendidas devido a ocorréncia de atos ou fatos supervenientes a assinatura do contrato de
aquisicdo que alterem as suas atividades de forma significativa ou que tenha impacto material. A
aquisicdo da MOB esté sujeita a aprovacéo de debenturistas e/ou outros credores da MOB e suas
Afiliadas, ndo havendo garantia na obtengcdo desta aprovacéo. A ndo concretiacédo da aquisicdo da
MOB ou sua aquisicdo em condi¢cdes diferentes das condi¢cdes inicialmente negociadas, pode
impactar negativamente o patriménio do Fundo e reduzir suas op¢des de investimentos, afetando

sua rentabilidade e o valor de negociacdo das suasCotas.
Risco de perdas e danos das S ocledades Investidas

As Sociedades Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. O
Fundo ndo pode garantir que as apdlices de seguro, quando contratadas, seréo suficientes em todas
as circunstancias ou contra todos os risas. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir
obrigacdes indenizatdrias assumidas perante as Sociedades Investids ou em contratar seguros pode
ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que as Sociedades
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Investidas serdo capazes de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos
aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das
Cotas.

RIsco de saida de executivos -chave

As sociedades integrantes do Portfélio Alvo dependem dos servicos de pessoal técnico na execucao
de suas atividades. Se associedades integrantes doPortfélio Alvo perderem os principais integrantes
desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica,
0 qual pode néo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo
elevado para as sociedadesintegrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso. Outras oportunidades de
trabalho poderdo afetar a capacidade das sociedades integrantes do Portfolio Alvode contratar ou
de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial
de que precisam para manutencdo das operacbes, as sociedades integrantes do Portfélio Alvo
poderao ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente,0 que pode ter um efeito
adverso sobre o Fundo.

Risco de demandas judicials e administrativa s

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as sociedades
integrantes do Portfélio Alvo e podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de obrigagfes e
indenizacdes em razdode prejuizos causados a terceiros e canos ambientais, dentre outros.

Risco_Socioambiental

As operac¢8es do Fundo, da(s) Sociedade(s)Investida(s) e/ou das sociedades por elas investidasAs
operacgdes do Fundo, da(s) Sociedade(s)Investida(s) e/ou das sociedades por elas investidas podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, a(s) Sociedade(s)
Investida(s) e/ou as sociedades por elas investidas, no &mbito de cada empreendimento, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulameantos ambientais também pode acarretar a
imposicao de sangBes administrativase criminais (tais como multas, entre outras), bem como na
obrigagdo de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente responder por prejuizos
causados a terceiros, inclundo comunidades localizadas no entorno de areas afetadas direta ou
indiretamente, resultando em aumento de despesas, investimentos inesperados e risco a sua
reputacdo. As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdécios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protec@® ambiental serem alteradas ap6s o inicio
do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida ou sociedades por ela
investidas e antes de sua concluséo, seja pela aprovacdo de novas normas ou por interpretacdes
mais rigidas das leis e regulamentos existentes, o que podera trazer atrasos e/ou modificagcdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresérias desenvolvidas pela(s)
Sociedade(9 Investida(s) estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem danos aos
seus consumidores.Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do Fundo,
da(s) Sociedade(s) Investida(s) e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.
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Riscos com a dependéncia de sistemas de Tecnologia da Info rmagao

As operacdes das Sociedadesinvestidas demandam investimentos constantes em Tecnologia da
Informacdo e sdo de importdncia fundamental para atender as exigéncias operacionais das
SociedadeslInvestidas. Os sistemas estdo sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves
na infraestrutura tecnolégica, comunicacdo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal
indisponibilidade pode comprometer as operacfes das Sociedadesinvestidas, ocasionando sérios
prejuizos financeiros as Sociedadeslnvestidas, o que consequentemente afetara os resultados do
Fundo.

Riscos com o cumprimento da Lei Geral de Prote¢do de Dados

As operacdes das Sociedaes investidas devem cumprir com a Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei
n® 13.709/2018 ) quando da sua entrada em vigor, que estabelece novo marco legal a ser observado
nas operacfes de tratamento de dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de
dados pessoais, as bases legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, 0s requisitos parabtencéo
de consentimento, as obriga¢des e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos e a
transferéncias de dados, bem como a autorizagaopara a criagdo da Autoridade Nacional de Protecao
de Dados. Eventuais falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pelas Sociedades Investidas
bem como a inadequacado a legislacdo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, obrigacdo de
divulgacao do incidente para o mercado, eliminagdo dos dados pessoais da base e até a suspenséo
de suas atividades, o que poderd afetar negativamente sua reputacdo e seus resultados e,
consequentemente, o seu valor.

Riscos de Acidentes do Trabalho

As operacodes dgs) Sociedade(s) Investida(s) relacionadasao manuseio de rede elétrica expdem uma
parcela dos seus empregados a periculosidadee ao trabalho em altura. Ha a possibilidade de que
acidentes trabalhistas relevantes. Até a presente data, uma da(s) Sociedade(s) Investida(s) € parte
em processo trabalhista envolvendo 6bito de um trabalhador por choque elétrico e queda fatal

durante a realizagao de suas atividades. Esta a¢do, que envolve o montante de R$3,69 milhdes, esta
pendente de decisdo e a ocorréncia esta sob invedigacao pelo Ministério Publico. A recorréncia desse
tipo de evento podera resultar em prejuizo financeiro para a(s) Sociedade(s) Investida(s), bem como

dano reputacional.

Riscos da Terceirizacdo de Servigos

As Sociedades Investidas se utilizam de méo deobra terceirizada em sua operacdo. A eventual
prestacdo de servicos por trabalhadores terceirizadospode expor as Sociedades Investidas a riscG
trabalhistas relevantes, decorrente de eventual interpretacao de existéncia de vinculo de emprego e
as Sociedacks e os colaboradores terceirizados As Sociedades Investidas podem estar expostas a
um escrutinio mais elevado por parte das autoridades fiscalizatérias, como a Secretaria Especial da
Previdéncia e do Trabalho e do Ministério Publico do Trabalho, em decoréncia da utilizacdo de méo
de obra terceirizada.

Sobre esse tema, a MOB celebrou termo de ajustamento de conduta com o Ministério Publico do
Trabalho m 2013, prevendo a observéancia de obrigacdes adicionais aos seus empregados. AMOBfoi
alvo de diversos autos de infracdo relacionados ao descumprimento de obrigacfes trabalhistas,
indicando a existéncia de contingéncias trabalhistas relacionadas ao emprego de médo de obra
terceirizada.
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Riscos com as Instalacdes de Infraestrutura

As operacdes dds) Sociedade(s) Investida(s) estéo sujeitas a acidentes naturais que podem impactar
de maneira adversa a infraestrutura instalada para realizagao de suas atividades.Ha a possibilidade
de que os prejuizos decorrentes desses eventos nao estejam integralmente coberts por seguros.
Assim, 0s prejuizos nao previstos em apoélices de seguro afetardo negativamente o desempenho da(s)
Sociedade(s) Investida(s), o que consequentemente podera reduzir os resultados do Fundo.

As Sociedades Investidas podem néo deter todas asdeclara¢des de utilidade publica em relagéo aos
imOveis ocupados por meio de servidao e utilizados para a instalacdo de infraestruturas das
Sociedades Investidas, ndo havendo garantia de manutencdo da posse sobre esses imdéveis As
serviddes necessarias para onducédo das operacdes das Sociedades Investidas podemnéao estar
registradas nas matriculas imobiliarias competentes, expondo as Sociedades Investidas ao risco de
que eventuais futuros proprietarios dos imoéveis reivindiquem indenizacdo ou a remocao da
infraestrutura. As Sociedades Investidas também estdo expostas a outros riscos relacionados aos
imoveis que ocupam, como riscos de rompimento de contratos que vigoram por prazo indeterminado
ou riscos de ndo renovacao dos contratos. A desocupagédo de imoveis e anecessidade de reabcacéo
poderdo afetar negativamente os resultados operacionais e condi¢cdo financeira ds Sociedades
Investidas.

Aslicencas, alvaras e autorizacdes exigiveis e aplicaveis as atividades daSociedades Investidassao
emitidas por 6rgéos publicos como prefeituras e corpo de bombeiros, e devem ser mantidas validas,
e, quando necessario, devem ser renovadas. A auséncia de obtencdo e/ou renovacgdo de licencas
imobiliarias necessarias para o desenvolvimento das atividades pela Sociedades Invesidas, bem
como a demora ou indeferimento, por parte dos drgdos licenciadores, na emissao ou na renovagao
de tais documentos, assim como a eventual impossibilidade de serem atendidas as exigéncias
estabelecidas por tais 6rgaos, poderdo implicar autuag@es e penalidades em valores definidos na
legislagédo local e, no pior cenério, na interdi¢cdo do respectivo imovel até a regularizacdo da situagao.
Ademais, em caso de acidente, a auséncia dessas licencas podera gerar responsabilidades civis e
criminais, além de possiveis problemas para recebimento do seguro e danos a imagem d&
Sociedades Investidas

Riscos da requlamentagdo do setor de Telecomunicacoes

As atividades desenvolvidas pela(s) Sociedade(s) Investida(s) dependem do cumprimento de

disposi¢cBes regulanentares especificas. As Sociedade(s) que prestam servigos de telecomunicacdes
sujeitos " regula-«o0o da Ag°ncANATHbDa C isxnoa lo bdre gTaedlaesc cam uanc
com obrigacdes setoriais decorrentes da legislagdo e regulamentacdo especifica,ncluindo, sem

limitacdo, regulamentos referentes a (i) limitagcbes e controle sobre sua estrutura societéria e

composicao de cadeia de controle societario, (i) condi¢cdes de oferta comercial de servigos de
telecomunicacg6es, e (iii) parametros de qualidade dos servigos.

As Empresas do Grupo Sumicitypodem oferecer servicos regulados pela ANATEL: o STFC (Servigo
de Telefonia Fixa Comutado) prestado no regime privado, ou seja, servi¢o de telefonia fixa, prestado
por meio de autorizagdo; o SCM (Servigo Comuntacdo Multimidia), servicos de dados; e 0 SeAC
(Servico de Acesso Condicionado), servigco de TV por assinatura. Os referidos servigos sédo outorgados
pela ANATEL por meio de autorizagBes por prazo indeterminado.

Ja4 a MOB pode oferecer os servicos de SCM (8rvico Comunicacdo Multimidia), servicos de banda
larga fixa e SeAC (Servico de Acesso Condicionado), servico de TV por assinatura, enquanto a DB3
Telecom pode oferecer o STFC (Servico de Telefonia Fixa Comutado), servicos de telefonia fixa, SCM
(Servigo Gomunicacao Multimidia), servicos de banda larga fixa e SMP (Servico Movel Pessoal),
telefonia mével, prestado por meio de rede virtual contratada com prestadora de telecomunicacfes
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devidamente autorizada. Os referidos servi¢os séo outorgados pela ANATEL pomeio de autorizacdes
por prazo indeterminado, exceto pela telefonia moével, que tem sua eficacia vinculada a contratacéo
com uma prestadora origem para fornecimento de rede.

As SociedadesInvestidas devem possuir autorizacdes para uso de radiofrequénciasnecessarias ao
provimento desses servi¢cos, que sdodependentes de pagamento de preco publico e expedidas por
prazo determinado, podendo ndo ser renovadas, ap6s o prazo da autorizagao.

O descumprimento das disposicbes regulamentares aplicaveis a cada sefico pode resultar na
aplicacdo de penalidades civis, administrativas e penais, como a imposicéo de sanc¢des (adverténcia,
multa, suspensao temporaria, caducidade e declaracédo deinidoneidade), bem como revogagfes de
autorizacdo para a prestacdo dos servicos. As operacdes das Sociedades Investidas podem ser
negativamente impactadas em razao da necessidade de investimentos para cumprir as exigéncias da
regulamentacao especificaou por eventuais sangdes que venham a sofrer.

Essas Sociedades também estdo sujeitasao continuo acompanhamento das condicbes de
cumprimento das obrigagBes regulamentares. Atualmente, a ANATEL ja se manifestou em processo
administrativo (53500.002740/2018-43) sobre a necessidade de se confirmar se a Sumicity,
Sociedade Investida, mantem as condi¢gdes necessarias a manutengdo das outorgas de servicos de
telecomunicagfes. A Sumicity apresentou a documentacdo necessaria para a comprovacao de sua
regularidade fiscal e aguarda a aprovacédo pela Agéncia. Caso a comprovacgao da regularidade fiscal
seja atestada pela Agéncia, o processo ndo tera consequéncias as outorgas da Sumicity.Caso a
comprovacdo de regularidade néo seja verificada, san¢bes administrativas poderdo ser aplicadas
Uma cassacao parcial ou total dessas autoriza¢gBes teria um efeito alverso substancial sobre as
opera¢desda Sumicity, incluindo condicao financeira, receitas, resultados operacionais e perspectivas.

As Sociedades também devem pagar os precos publicos paa 0 uso das radiofrequéncias associadas
aos seus servicos de telecom Recentemente, a ANATEL ambém se manifestou por meio da

instauracao do processo administrativo (53500.067735/2017-03) cujo objeto € o n &0 pagamento do

preco publico e consequente anula@o do ato que autorizou 0 uso de radiofrequéncias associadas ao
SCM en cidades do Ceaé e Maranhdo, pela MOB Caso seja mantida a anulacdo do referido Ato, a

MOB nao podera utilizar as radiofrequéncias, sob pena de sanc¢des administrativas.

As Sociedades devem manter sua regularidade fiscal perante a Agéncia. Nesse sentidpa Agéncia
questiona o adimplemento das obriga¢fes fiscais das Sociedades Alvo por meio dos processos
administrativos fiscais (i) n® 53500.026516/2014 -13, em desfavor da DB3 Telecom, em sede recursal,
sendo questionado o montante de R$25.942,71, devido a titulo de tributo ndo recolhido no ano de
2010 e R$19.457,03 a titulo de multa e (ii) n° 53500.080142/2017 -24, em desfavor da MOB que
aguarda andlise da impugnacéo, no qual entende a ANATEL serem devidos R$221.850,61 a titulo de
tributo n&o recolhido no ano de 2016. Caso a ANATEL mantenha o entendimento pela irregularidade,
sanc¢Bes administrativas poderdo ser aplicadas.

As Sociedades também devem pagar 0s pre¢os publicos pra o uso das radiofrequéncias associadas
aos seus servigos de telecom. A ANATEL tembém se manifestou por meio da instauracdo do processo
administrativo (53500.067735/2017-03) cujo objeto é o ndo pagamento do preco publico e
consequente anulacéo do ato que autorizou o uso de radiofrequéncias, pela MOB Apesar da anulacéo
do ato e o impedimento de utilizacdo das radiofrequéncias, isso ndo terd impactos na operacédo da
MOB vez que ela nao utilizara essa infraestrutura nos servicos. Pela desisténcia do certametera que
pagar multa calculada em R$ 187.618,94 (cento e quarenta e sete mil, seiscentos e dezoito reais e
noventa e quatro centavos), 10% (dez por cento) do valor total do certame.

A estrutura de regulamentacao das telecomunicac¢des no Brasilé modificada constantemente. As
alteracOes e adequagdes da regulamentacao definidas pelo 6érg@ regulador ndo podem ser previstas
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antecipadamente e as modificacfes regulamentares podem impactar as operacdes das Sociedades
Investidas. Principalmente, ndo se pode assegurar que a ANATEL ndo modificard os termos da
prestacdo de servicos das Sociedadednvestidas.

N&o é possivel prever se o atual regime de regulamentacao continuara a ser adotado ou se alguma
mudanca futura na regulamentacdo terd um efeito adverso nos resultados operacionais das
Sociedades e, consequentemente, do Fundo.

Riscos com conce ssoées, licitagbes e contratos com o Setor Publico

As operacfes da(s) Sociedade(s)Investida(s) podem depender de contratos com a administracao
publica, como concessfes e parcerias. A atuacdo da Administracdo Pulblica nestes contratos pode
impactar negativamente os resultados da(s) Sociedade(s) Investida(s), gerando prejuizos, caso (i)
sejam impostas novas obrigacdes; (ii) haja a necessidade de realizar novos investimentos para o
cumprimento de medidas unilaterais da Administracdo Publica; (iii) o escopo do contrato seja
reduzido; (iv) o contrato ndo seja prorrogado por tempo suficiente & recuperacdo d os valores
investidos; e (v) a limitagdo das tarifas ou outras formas de remuneracdo da Sociedade Investida.
Logo, o resultado do Fundo podera sofrer com a atuagdo negativa da Administracdo Publica em
contratos celebrados com a(s) Sociedade(s)Investida(s).

6.4. Riscos relacionados a Oferta

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Quarta Emisséq a Oferta sera
cancelada pebh Administradora, sendo o Fundo liquidado. Nessa hip6tese, os valores evertualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo deaté 5 (cinco) Dias Uteis,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valaoes.

Participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excessode demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo seid permitida a colocacdo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricéo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente candados, nos termos do
Artigo 55 da Instru¢do CVM400.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducgédo da liquidez dasCotas do
Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuicdo Parciale  n&o colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400. Em caso de Distribui¢cdo Parcial, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos & Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, dos Boletins de Subscri¢éo.

Caso o0 Montante Minimo da Oferta néo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores informacdes, videfi Suspens «o
cancel ament o da BBfdestePraspectoRrelimifag i n a

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada. Adicionalmente,

caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nado seja atingido o Montante Inicial da Oferta,
0 Fundo terd menos recursos para investir em Sociedades Alvo e Outros Ativos, podendo impactar
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negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de
Cotas da Quarta Emisséao distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo
menos Cotas daQuarta Emissdodo Fundo em negociagdo no mercado secundario, ocasido em que
a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida além de acarretar o cancelamento automatico dos
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento daqueles Investidores que condicionarem a sua
subscrigdo a colocagdo do Montante Total da Oferta
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7. TRIBUTACAO
7.1. Tributacéo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoéavel interpretacdo da legislagdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os
limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes na Instru¢do CVM 578.e a regra de
composicao de carteira da Lei n® 11.312/06.

Os Caotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacg6es aqui contidas levam em
consideracado as previsoes de legislacio e regulamentacéo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data.

As considera¢8es acima tém o propdésito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicivel,
sem, portanto, exaurir 0s potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alteragcbes em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente e da
interpretacdo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos acima descritos.
7.1.1. Tributacdo do Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operag¢fes da carteira do Fundo estao
isentos do IR.

[OF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode rejorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apés este eventual
aumento.

7.1.2. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributério descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578e a regra de

composicao de carteira da Lei n® 11.312/06.

Em relacdo aolR

Cotista Residentes no Brasil Os Cotistas do Fundo residentes no Pais estardo sujeitas aolR sob a
sistem8tica de r RRF ialiguota deal5% solird os refdiinentos auferidos por
ocasiao de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo do Fundo

Além disso, os ganhos auferidos por Cotistas pessoas fisicasna alienacéo de Cotas sao tributados
pelo IRRFa aliquota de 15% no caso de operagfes realizadas fora de bolsa ao passo que os ganhos
auferidos na alienacéo de Cotas por Cotistas pessoas fisicas em operaies de bolsa ou por pessoas
juridicas em operacfes de bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos ao IR sob a sistematica de ganhos
liquidos a aliquota de 15%.

Em qualquer caso, no caso de Cotistas pessoas juridicas, o IR acima é recolhido em antecipacd@os
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tributos corporativos aplicaveis.

Cotista Residente no Exterior Aos Cotistas ndo residentes no Pais que invistam nos mercados
financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolu¢cdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014
( @otista INRO ¥ aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou
ndo em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n°
1.037, de 4 de JIJFunho de 2010 (n

Cotistas INR N&o Residentes em JTFos rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacéo

e liguidacdo do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienacéo de Cotas em operacdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IRRFa aliquota zero, desde que observados
todos os demais requisitos previstos na Lei n® 11.312/06.

Em especial, a aliquota zero em questéo ndo sera aplicavel ao Cotista INR que detenha, isoladamente
ou em conjunto com partes ligadas, 40% ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou
Cotas que lhe deem o direito ao recebimento de mais de 40% dos rendimentos distribuidos pelo
Fundo.

Cotistas INR Residentes em JTF os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e
liquidagao do Fundo, assim como o garho na alienagdo de suas cotas, ficam sujeitos a incidéncia do
IR a aliquota de 15% (quinze por cento).

[OF/Titulos

As operagbes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em

funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de

2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode sermajorada a qualquer tempo, por ato do poder
executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagbes ocorridas apoés este eventual aumento.

IOF/Cambio

ConversfGes de moeda estrangeira para a moeda brasiéira, bem como de moeda brasileira para

moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estédo sujeitas ao IOF/Cambio. As
operacOes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliadomo exterior que ingressarem

recursos no Brasil pam aplicacdo no Fundo estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses
recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majarada a qualquer tempo por ato do poder

executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apos este eventual aumento.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMACOES REL EVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, o
Prospecto Definitivo, o0 Anuncio de Inicio, o Anincio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na pagina:

I do Coordenador Lider:www.xpi.com.br( nest e website, acessar Al nvest:i
sel ecionar fOf er tE®B FiBYalriPi Ofarta PubligacdassCestasrda2fiEmissédo do EB
Fibra - Fundo de Investimento em Participacbes Multe st r at ®gi a0 ; e ent «o, clica

Mercado”, "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "AnlUncio de
Encerramento” ou na op¢éo desejada);

Il da Administradora: www.brltrust.com.br (neste website, acessarfi P r o d uemassgaida
acessarf Admi ni stra-«o de FundosbB| Pem®bB s Etp@EfR&Llecarene|l eci onar
AiProspecto Prelimingyred ou a op-«o0 desejada

1. da CVM:www.cvm.gov.br ( nest e website acessar fnCe@tentade Si
Publicaso, clicar em AOfertas de Distribui-«00, em se:¢
de FIP/FICF 1 Po, c IEB Eilwa- Fumdo ddilnvestime nt o em Participa-»es Mul ti
entdo, localizar o documento desejado).

8.2. Disp onibilizagdo do Prospecto Preliminar

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de
investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informac¢des adidonais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos indicados na
pagina 42 deste Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM a seguir indicadas:

. do Coordenador Lider:www.xpi.com.br ( nest e website, acessar #fAlnvest.:i
sel ecionar fOf er tEB FiBYalrIPi Ofarta PubliaacdassCestasrda2fiEmissdo do EB

Fibra - Fundo de Investimento em Parti ci pa-»es Multiestrat®gi ao,; e €
Preliminar");

Il da Administradora: www.brltrust.com.br (neste website, acessarfi P r o d uemassgaida
acessari Admi ni stra-«o de Fauenldeocsibd rPae BBfis B tetd® Klicar em
iProspecto Prelimingred ou a op-«o0 desejada

Il. da CVM:www.cvm.gov.br (nest e website acessar fAiCcCaofealade Si
P%blicasodo, clicarremuinOkent aemdsePui da em AOfertas em
de FIP/FIC-F I Po, c |EB Eilma- Fundo ddilnvestimento em Participacdes Multiestratégiad , e,

entdo, selecionar o Prospecto Prelimina).
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS C OM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento da Administradora e Custodiante com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacéo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de
mercado. O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de cadaarte com relagédo ao Fundo.
Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pelo Administrador de outros
fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider
elou por clientes deste e em razdo da presente Oferta, o Administrador ndo possui qualquer
relacionamento relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

9.1.2. Relacionamentod o Gestor com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Gestor e 0 Coordenador Lider e, bem como qualquer
relacionamento ou situagéo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado, tais como
relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicao de valores mobilidrios no mercado.

9.1.3. Relacionamentod o Gestor com a Administradora e Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre o Gestor e a Administradora e Custodiante, bem como
gualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito
da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe ao relacionamento decorrente do fato de o
Gestor ter sido contratada pela Administradora para a prestacdo dos servicos de consultoria
especializada para oEB Capital PE |
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10. DESTINACAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacdo dos recursos; Estratégia Planejada

Com base no Preco & Subscricdo de R$.062,89 (dois mil e sessenta e dois reais e oitenta e nove
centavos) por Cota, € estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apos a deducao das
respectivas despesas, e considerando a distribuicio do Montante Total da Oferta sejam de
aproximadamente R$ 82,18 (oitenta e dois reais e dezoito centavos) por Cota. Para informacdes
detalhadas acerca das comissfes e das despesas da Oferta, veja a secddTermos e Condi¢cbes da
Oferta i Custos da Ofertd', na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Ofertaseréo destinados a aquisicdodas Sociedades Alvo descritas neste item
e a sua aplicagdo para o cumprimento da destinacédo indicada devera ocorrer em observancia ao
prazo estipulado pelo Artigo 9°, Paragrafo 4° da Instrucdo CVM 578, qual seja até o dltimo Dia Util
do segundo més subsequente a data de encerramento da Oferta, marcada pela publicagdo do Andncio
de Encerramento..

Estratégia Planejada

O Brasil combina lacunas significativas no desenvolvimento com crescimento econémico e grandes
mercados de consumo, impulsionando as oportunidades de Retorno & Propdsito com capitd de
crescimento (growth equity). A populacédo brasileira tem acesso as necessidades béasicas, mas ainda
de baixa qualidade. Ha, portanto, uma crescente demanda por servicos de qualidade. Além disso, 0
histérico de prestacdo de servigos basicos e do setor plblico € desfavoravel e verifica-se crescente
tendéncia de privatizacao.

A partir dessa estratégia a EB Capital estbeleceu setores que poderiam apresentar boas
oportunidades de investimento aliando retorno financeiro e propdsito. Dentre as industrias escolhidas,
Telecomunicacdes se destacou como um potencial setor para investimento por se tratar de uma
indUstria ja relevante em tamanho de mercado (aproximadamente R$244 bilh6es em 2019 segundo
dados da Telebras), com baixa penetracdo de aces® a internet e, portanto, alto potencial de
crescimento.

Setor de Telecomunicacdes no Brasil

O setor brasileiro de telecomunicacdes se divide em subsegmentos, dos quais a banda larga fixa € o

gue mais cresceu nos Ultimos 5 anos O mercado de telefonia mével representa aproximadamente

44% do mercado total de telecomunica¢Bes no pais e conta com 227 milhdes de acessos (ANATEL
2019) dos quais 68% sao feitos através de conexdes da tecnologia 4G e o restante ainda conectado

por 2G ou 3G. O segmento de banda larga fixa é o segundo maior subssgmento das

Telecomunicag8es no brasil, comuma receita bruta estimada de R$51 bilh6es (Telebrasil 2019).
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Mercado Brasileiro de Telecom

Tamanho do mercado:

R$244bn 00
e
ﬁ °] s i
- g;‘st,rﬂgftm de TV Receita anual de Banda Larga Fixa: Oportunidadesclaras de Conexdes por

Movel telefonia movel: segundo maior 5_egmento crescimento, dado que 'te_cno\og\a de fibra
= Banda Larga Fixa +R$100bn com @as maiores menos de 50% das | otica cresceram com
Telefonia Fixa taxas de moradias tém um CAGR (15-19)
crescimento acesso a banda de 61%, masainda
larga fixa representam apenas

30% do total

Apesar de ser menos relevante que a indUstria movel, a banda larga fixa é a ramificacéo da indudstria
que mais cresce ano contra ano, tendo apresentado uma taxa de crescimento anual composta de
10% (v.s. 1% do restante da industria) de 2015 a 2019. Com o intuito de entender os motivos da
alta taxa de crescimento da banda larga fixa no pais, a EB Capital optou por aprofundar as analises
no subsegmento.

Mercado de Telecom (R$bn)

238 233 235 237 244
94
42
99

2015 2016 2017 2018 2019

® Moével mBanda larga fixa ™ OQutros Total

Fonte: Telebras (2019)

O numero de conexdes de banda larga fixa tem crescido consistentemente ao llmgo dos anos,
atingindo mais de 32m de conexdes em 2019 (6% CAGR 1519). Apesar do constante crescimento
do numero de acessos a banda larga fixa no Brasil, a penetracdo do servi¢co ainda é inferior ao
observado em paisescomo Suica Franga e Dinamarca Segundo a ANATEL, o pais contava com 25
milhdes de acessos em 2015 e terminou o ano de 2019 com 32 milhdes, 0 que representa um
crescimento anual composto de 7% no periodo. No entanto, quando comparado com paises
desenvolvidos, o Brasil ainda apresenta uma diparidade na penetra¢cdo da banda larga fixa, uma vez
que o pais possui uma taxade 16 acessos para cada 100 habitantes enquanto a média dos paises da
OECD ¢ de aproximadamente 31 acessos/100 habitantes. Se utilizarmos paises com a maior
penetracdo como referéncia (Suica Franca, Dinamarca) observamos que o Brasil possui uma
penetracdo, aproximadamente, trés vezes menor do que as referéncias. Além disso, quando
analisamos o nimero de domicilios no pais, podese observar que o nimero total de acessos a banda
larga fixa representa menos de 50% do total de domicilios no pais.

Dado essa esassez de infraestrutura para acesso fixo a internet, a EB Capital entende a
universalizacao deste acesso no pais como uma oportunidade para gerar o impacto positivo almejado
em sua estratégia de investimentos, uma vez que, atualmente apenas 47% dos Domicilios possuem
conexdo de banda larga fixa.
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Numero de Assinantes de banda larga fixa no Brasili_milh8es de conexdes

28,9
25,5 I268 I

2015 2016 2017 2018 2019

32,9

Fonte: ANATEL, 2020

Assinantes de banda largafixa por 100 habitantes

Fonte: OECD 2020
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Além de entender que o Brasil possui um déficit relevante de banda larga fixa, na visdo da EB Capital
0 setor apresenta uma clara possibilidade de consolidacdo, uma vez que existem mais de cinco mil
provedores desse servico no pais (ANATEL2020). Desde 2017, a EB Capital estudao mercado de
Internet Service Providers (ISPs) com o intuito de identificar os melhores provedores da industria e,

a partir desses, executar a consolidagdodo segmento. Atualmente, os mais de cinco mil ISPs detém,
juntos, a maior parcela do mercado de banda larga fixa com aproximadamente 37% do total de
conexdes no pais (ANATEL 2020). Tipicamente, essas empresas sdo formadas por profissionais e
técnicos da area de telecomunicagdes que iniciamm suas operacdes atendendo regides que nao
apresentavam oferta de internet fixa ou em locais onde ndo possuiam ofertas de qualidade do mesmo
servico.
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Market Share de Banda Larga Fixa — # de assinantes ISPs por base de usuarios

34% Maiores do que 50k assinantes
ISPs

De 5k a 50k assinantes

9% 1,
Claro- ~5,400 Menos de 5 mil assinantes

As ISPs ultrapassaram as grandes Telcos tomando-se os
maiores fornecedores de banda larga fixa no Brasil com 10,7m
de usuarios

21%  Felefonica

e Historicamente, as Telcos concentraram os seus
investimentos no segmento moével e nas grandes cidades
(Tier 1 e Tier 2), como Sdo Paulo e Rio de Janeiro

263 Q Os provedores regionais surgiram como uma alternativa as
g Grandes Telcos e focam em infraestrutura de fibra o6tica,
que oferece maiores velocidades de conexao
Em 2015, as ISPs possuiam
apenas 3.0m de usudrios Estes players locais ainda estdo fragmentados uma vez
- que a maioria dos +5k ISPs sdo pequenos provedores com
menos de 5 mil usuarios

2015 2016 2017 2018 2019

Também segundo a ANATEL, em 2015, os ISPs representavam 2% do mercado total de banda larga
fixa (com 3 milhdes de conexdes), mas esse grupo foi capturando clientes das grandes operadoras
do setor. Os ISPs possuem dois grandes diferenciais em relacdo as grandes operadoras:

1) Servigo e atendimento : por se tratar de empresas regionais, a proximidade com os clentes
e a capacidade de fornecedor uma experiéncia do cliente boa séo fatores determinantes na
estratégia dessas empresas. Além de times locais de administracdo, os ISPs, muitas vezes,
possuem estruturas propr i as de atendi ment o apdeveehdaze(imee (ACal |l
pr-prio de vendedores) e de opera-»es (fAiOperador
implicam duas vantagens, sendo a primeira um conhecimento profundo da regido (demanda,
concorréncia e etc.) por parte da administragdo e, a segunda, uma operagao mais proxima
a realidade de cada regido.

2) Qualidade na conexdo :em sua maioria, 0s ISPs utilizam a tecnologia de Fibra Otica para
atender sua base de clientes A Fibra Otica é a tecnologia mais utilizada atualmente pelo
mercado de telecomunicacdes por fornecer mais velocidade nas conexdes de banda larga
fixa. Apesar de possuiem escalas menores do que as grandes operadoras, os ISPs tém
acesso a esse tipo de tecnologia e, por isso, focam sua expansao reente na disseminagéo
da Fibra Otica, mais especificamente na modalidade Fiber-to-the-Home (FTTH), na qual a
conexdao a internet é feita 100% através da fibra Otica até a casa dos clientes. N&o obstante,
durante o periodo de maior crescimento dos provedores, a Fibra Otica também ganhou
relevancia na base conectada do Brasil saindo de 1.3 milhdo de conexdes em 2015 para
aproximadamente 10 milhdes de conexdes no final de 2019. Atualmente a Fibra Otica é a
principal tecnologia no pais, mas ainda existem 22 milhdes de acessos conectados por
tecnologia legado (Cabo e ADSL) que representam um potencial de crescimento para
provedores de FTTH (ANATEL 2020).
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Percentual do nimero de assinantes por tecnologia

2015 2016 2017 2018 2019
Desde 2015, conexdes por fibra cresceram mais de 7x (de 1,5m para 10,2m subs)
61% CAGR
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Fonte: ANATEL

Historico de consolidacdo nomercado local

O mercado de Telecom apresentou atividade de fusdes e aquisi¢des durante os Ultimos anos com
grandes empresas do setor adquirindo outras companhias e instituicdes financeiras investindo em
provedores alternativos. O caso da GVTcorrobora a tese de investimentos da EB Capital, dado que
esta aumentou sua base de usudrios mesmo com competicdo de empresas grandes do setor,
culminando em sua aquisi¢é@o pela Vivo por R$22 bilhdes em 2014.

TransagOes Recentes de Telecom no Brasil

g

2009 2010 2011 2013 2014 2015 2017 2018 2019
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Fontes: Valor, Veja, Exame, G1, o Globo, Estaddo, Acon, Telegitese, Latin Lawyer
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O Caso da GVT

Crescimento e Histérico de Transagdes

KPIs 2014:
KPIs 2008: = Assinantes: 2.9m
KPIs 2006: - Receita: R$1.3bn = Receita: R$5.5bn
* Receita: R$768.5m - EBITDA: R$467.8m * EBITDA: R$2.2
+  EBITDA: R$255.6m . EV:R$7.2bn +  EV: R$21.9bn
+ EV:R$936m
2007 2008 2009
2000 2006 o .
T vivendi Pelefonica | wivo
GV\T’ Arrecadou R$936m Iaqu\s\gﬁo I aquisicio
foundation BOVESPA
Assinantes de Banda Larga Fixa KPIs das Transaces -
. . . .
vivendi Tetefnica | Wivo
3,006 Transacées
Ano 2009 2015
EV (R$bn) 7.2 21.9
EV / EBITDA 15.4x% 110.0x
EV/ Sub 10,762 7,285
GVT Financials - R$m
Ano 2008 2014
2000 2010 2011 2012 2013 2014 Receita Liquida 1,320 p.485
EBITDA 468 2,182
Margem EBITDA 35% 40%
Usuarios (k) 1669 3,006 ]

Fontes: Valor, Veja, Exame, G1, o Globo, Estaddo, Acon, TelesintesgLatin Lawyer

No mercado dos EUA, os players de banda larga fixa tém tido um desempenho superior ao do S&P500
desde o inicio de 2019. A CableOne (ISP comparavel) tem tido um desempenho superior ao indice
composto por outros provedores:

No mercado dos EUA, os players de banda larga fixa tém tido um desempenho superior ao do S&P500 desde o
inicio de 2019. A CableOne (ISP comparavel) tem um desempenho superior ao indice composto por outros
provedores

Refletidas na performance do setor
S&P500 v.s. Broadband Index

s
&
e SEP 500 === Broadband Index
Acao da CableOne v.s. Broadband Index
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=t Broadband Index =8 Cable One, Inc.
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A EB Capital vem mapeando o cesempenho das a¢des ndo apenas de empresas comparaveis, como
a CableOne, mas também empresas brasileiras de alto crescimento:

Estratégia do Fundo

Ap6s uma analise minuciosa da induastria de ISPs no Brasil, a EB Capital analisou mais de40 dos
principais ISPs e selecionou alguns alvos como potenciais consolidadores de suas regifes. Todas
essas empresas sédo referéncias nas localidades que atuam, operam através de estruturas de Fiber
To-The-Home (FTTH) e vém crescendo constantemente nos Ultimos anos.
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