PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

VINCI IMPACTO E RETORNO ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n° 38.057.650/0001-46
Classificagdo ABVCAP|ANBIMA:  Diversificado Tipo 3
Cédigo ISIN:  BR0662CTF009

O Vinci Impacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia , inscrito no CNPJ sob o n° 38.057.650/0001-46, fundo de investimento em participacdes constituido nos termos da

InstrugdodaCVMn°578, de 30 de agosto deFu2dod), comfarimet el mediaal-acx¢ ida XP I nvesti mentos Corretora d®233Z8860001; T2tulos e Valores
04, na qualidade de Coordenador Lider, realizara sua pimeira emissao e distribuicao ptblica primaria de até 330.000 (trezentas e trinta mil) cotas (fi C o t Jacera valor nominal unitéario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota

(AiPri meira E&MmOfse resgetivamente) perfazendo o montante total de até:

R$33 0.000.000,00

(trezentos e trinta milhdes de reais)

O Fundo ¢ administrado pelaXP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A ., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, com sede na Av. Ataulfo de Paiva n° 153, 5°

e 8° andares, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 2244@33, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracéo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdio CVM n° 10.460, de
26 de | unh Adminstra@oa08) ( i O F usnactarteira dermvestimentos gerida pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. , inscrita no CNPJ/ME sob n° 16.789.525/0001-98, com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigéo, na cidade e Estado de S&oPaulo, CEP 04543907, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de

valores mobili§rios por meio do Ato Decl aGeatdradr)i.o CVM nU 12.794, de 21 de janeiro de 2013 (nd

O Fundo foi consti t u?2nth®artpuarde Gonstitnicaadp Shielf 36 Bundo denrvestimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado CréditoPriad o | nvesti mento no Exterioro, celebrad:d
de agosto de 2020 pelo Administrador. Aal t er a- «o da denomi naShel so8baFuddoFdadbndesfii mento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercad ¢
AVinci I mpacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento aatoRarataipa-dasAMmi hi est ndb®gi aGoardenadoalPderdan) er de Embesdenadar Of
para realizar a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdcforama pr ovada por mei o do flnstrumento Particular de Altera-«o dMultiBdicadoCrédd6 Fundo de I nvestin
Privado I nvesti mento nddeButubre dei2G20 pelo Admieidtradbrreaut sera registrado perante Cartério de Titulos e Documentos A vers«o em vi gor doRegulargentb ame fine aerhwmda (A

por meio do fAlnstrumento Particular de Altera-«o do Vinci .ultesatégiaco, ec el eetborrandoo Aednv ils3o rdye Fruonvdeombdreo |dnev e2s0t2 Omepnetioo eAwd nPianritsitcriapdao-r»es M

A Oferta das Cotas seré realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, exclusivamente no Brasil, em conformidadeam a Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterad a Ingtriicdo

CVM 4000

Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocag&o no ambito da Primeira Emissao equivalerg a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

para a Oferta, sendo que cada investidor devera subscrever o montante minimo de 50 (cinquenta) Cotas, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) ( Aplicacdo

Minima Inicial ).

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucéo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis mil) cotas adicionais, nas

mesmas das Cotasinici: , acritério da Gestora,em comum acordo com oCo@oAdicichasnalor A2 et agfiAdicionais poder«o ser emitidas pelo Func
novo pedido de registro da oferta 8 CVM ou modificagéo dos termos da Primeira Emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, @&so emitidas, também ser&o colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagao, sendo os

recursos evemualmeme capxados por meio das Cotas Adicionais destmado:a aquisicao de cotas do Fundo Investido (conforme definido neste Prospecto) e ao custeio de despesas do Fundo.

A Oferta desti a de investidores tal como definidos nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, que sejam domiciliados, residentes

ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil, e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retornade rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a politica de

investi ment olsvestidoresFaindo (i

O Fundo é regido pelo Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, e pela regulagao e autorregulagao aplicaveis.

O Fundo tera prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados desde 29 de outubro de 2020, conforme detalhado neste Prospecto, pocendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante

recomenda- «o da Gest ora e del i ber a- «o Qbistasads)s.e nd | Fed rad og etr earh  pmlceer cooltji esttiavso dbou sFcuanrd op r(ofipor ci onar aasdeostresus Coti stas rendi me
fundos de i em He: aquelas de emissao do Fundo Investido, que por sua vez investira nasSociedades Investidas (conforms definidas neste Prospecto).

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE

INFORMAGOES SOBRE OS PREGOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

Os Investidores devem ler cuidadosamente este Prospect o Rinas52ia68 destProsperto Prelimieag Airda i iea Gestara AFatores de Riscod¢
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas parao Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer

rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA

TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESP ECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO

AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deveré atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e ades&o ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminae do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos

do Fundo, de sua politica de investimento, da composicéo da carteira, da taxade administrag&o devida & Administradora e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Preliminar elo Regulamento,

dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagéo e perda no patriménio liquido dd=undo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS CO TAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS
PREVISTOS NA LEGI SLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO ATRI BUTA¢E& OO, NAS
PAGINAS 64 A 66, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP|ANB IMA DE R EGULAGAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS ~ EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUN DO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NESTE PRO SPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE PREFERENCIAL PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DA GESTORA OU DE QUAL QUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELA GESTORA QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUR EZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE A
RENTABILIDADE PREFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A Q UALIDADE DO FUNDO, DA SUA
ADMINISTRADORA, DA SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QU E INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA,
DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOE S PRESTADAS, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 01 DE OUTUBRO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGIST RO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS
NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR E  STA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO

E CORREGAO.
O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADO RA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Primeira Emissao, a Oferta e este Prospecto Preliminar poder 4o ser obtidos junto a Administradora, a Gestora e/ou & CVM.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de

Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento
ANBIMA Empresas Emergentes,

Y

COORDENADOR LIDER

E investimentos

ADMINISTRADOR GESTOR
administracéo — asset
!% fiducidria % management

A data deste Prospecto Preliminar é de 16 de novembro de 2020.
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1. DEFINICOES

1.1. Definicbes

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos eexpressfes em letra mailscula utilizados terdo
os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressées contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta
Secao terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP significa a Associagdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Acordo de Investimento Conjunto e significa o Acordo de Investimento Conjunto e

Governanca Governanca, a ser celebrado entre o Fundo Paralelo,
o Fundo Investido, a Vinci GGN e a Gestora e, como
intervenientes anuentes, o BTG Pactual e a
Administradora.

Administradora significa a XP Investimentos Corretora de

Céambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragéo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios na categoria
administrador fiduciario, com sede na Av. Ataulfo de
Paiva n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, CEP 2244@033, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04.

ANBIMA significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
da Administradora e da CVM, nos termos dos Artigos
29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio significa 0 andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Adminstradora e da CVM, nos
termos dos Artigos 52 e 54-A da Instru¢do CVM 400.

Aplicacao Minima Inicial significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que sera de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

Assembleia Geral de Cotistas significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.

Assembleia Geral de Cotistas do significa a assembleia geral de cotistas do Fundo
Fundo Investido Investido.



Aviso ao Mercado

B3

Benchmark

BTG Pactual

Boletim de Subscri¢édo

Capital Investido

Capital Subscrito

Carteira

Chamadas de Capital

Classificacdo ABVCAP|ANBIMA

CMN

CNPJ

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigdo Publica
das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do  Coordenador Lider, da
Administradora e da CVM, nos termos do Artigo 53 da
Instrucdo CVM 400.

significa a B3 S.A.T Brasil, Bolsa, Balcé&o.

significa o equivalente a variagdo do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amploi IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatisticai IBGE.

significa BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar,
parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 59.281.253/0001-
23.

significa cada boletim de subscri¢& por meio do qual
cada Investidor subscrevera Cotas.

significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas no Fundo.

significa a soma do valor constante dos Boletins de
Subscricdo firmados por cada Investidor, a titulo de
subscricdo de cotas, independentemente de sua
efetiva integralizagéo.

significa o conjunto de ativos componentes da carteira
de investimentos do Fundo.

significa cada chamada de capital realizada pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
para que os Cotistas do Fundo integralizem as Cotas
objeto de subscricdo pelo respectivo Cotista. A
integralizagdo das Cotas serd realizada por conta e
ordem dos Cotistas, mediante o resgate das cotas no
Fundo DI, nos termos do Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital descrito no item5.1.9, na pagina
37 deste Prospecto Preliminar.

significa a classificacdo do Fundo, nos termos do
Cédigo ABVCAP|ANBIMA.

significa o Conselho Monetario Nacional.
significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Economia.



Cddigo ABVCAP|ANBIMA

Cédigo Civil

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Contrato de Distr ibuicéo

Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP
Investimentos

Cota

significa o Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagéo ¢
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em Participacdes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa o] ACompr omi s:
Integralizacéo de Cotas do Vinci Impacto e Retorno
Advisory Fundo de Investimento em Participacbes
Mul tiestrat ®gi ao, a ser
Administradora e cada Cotista.

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou
situacdo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios (i) a um determinado Cotista ou grupo de
Cotistas, (i) a representantes e prepostos de um
determinado Cotista ou grupo de Caotistas, (iii) a
Administradora, (iv) a Gestora, ou (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo das
Sociedades Alvo com influéncia na efetiva gestédo e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas, ou (vi) a
terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacéo ou da
situacdo em questdo, ou que dela possa se beneficiar,
de maneira conflitante com o melhor interesse do
Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem
prejuizo do disposto no Artigo 44 da Instrugdo CVM
578.

significa o AContrato de
Regime de Melhores Esfor¢os de Colocacao, das Cotas
da 1@ Emissédo do Vinci Impacto e Retorno Advisory
Fundo de Investimento em  Participacfes
Mul tiestrat ®gi ao, celebr
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider.

significa o fAiContrato GI.
de Gestdo de Carteira(s) de Fundo(s) de
I nvesti ment oo, celebrado
Gestora, que prevé os direitos e obrigacbes
relacionados a gestdo da Carteira do Fundo pela
Gestora.

significa a XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Av.
Ataulfo de Paiva n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na
cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 224433,
inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04.

significam as cotas de emissdo do Fundo, que
representam fracdes ideais do patriménio do Fundo,



Cotas Adicionais

Cotistas

Critérios de Restituicao de Valores

Custodiante

CVM

Data de Inicio do Fundo

Data de Liquidagéo

Despesas Constitutivas

nominativas e escriturais emitidas pelo Fundo no
ambito da Primeira Emiss&o.

significa o montante de até 66.000 (sessenta e seis
mil) Cotas de emissao do Fundo, correspondente a até
20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas

inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas adicionais
poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condi¢Bes das Cotas objeto da Oferta, a critério da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider,
nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400,

sendo que os recursos eventualmente captados por
meio das Cotas Adicionais serdo destinados ao
investimento em cotas do Fundo Investido e ao

custeio de despesas do Furdo.

significa os titulares de Cotas.

significa  quaisquer valores restituidos aos
Investidores no ambito da Oferta, nos termos deste

Prospecto Preliminar, os quais serdo devolvidos sem
qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas (incluindo, sem limitacé@o, quaisquer

tributos sobre movimentagéo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente

equivalente a zero venha ser majorada).

significa o Santander Caceis Brasil DTVM S.A.
instituicdo com sede na Rua Amador Bueno, n° 474,
1° andar 7 Bloco D, CEP 04752005, inscrita no CNPJ
sob o n® 62.318.407/0001 -19.

significa a Comissdo de Valores MoHiérios.

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a
qual ocorrera na data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo.

significa a data em que as Cotas serdo subscritas e
integralizadas. Conforme descrito no item 5.1.16 e
seguintes deste Prospecto, na Data de Liquidacéo o
investidor das Cotas devera disponibilizar recursos em
montante correspondente & totalidade do capital por
ele subscrito, os quais serdo aplicados no Fundo DI
para atender o Mecanismo de Controle de Chanadas
de Capital.

significam as despesas com a constituicdo do Fundo
elou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de
adesdo ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA, taxa de aberture
de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3,
remuneracao do agente auténomo e do distribuidor



Dia Util

Direitos e Obrigacdes  Sobreviventes

Distribuicdes

Escriturador

Equipe -Chave da Gestora

Fundo

Fundo Paralelo

das Cotas, despesas com cartorio, despesas com o
registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas
com advogados, viagens, hospedagem e alimentacéao,
taxas de estruturagdo/implantacdo cobradas pelos
prestadores de servicos do Fundo etc.), sem limitacédo

de valor, sendo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora apenas as despesas
que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1

(um) ano de antecedéncia da data de registro do

Fundo junto a CVM e desde que devidanente

comprovadas.

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos das
cidades de S&o Paulo e Rio de Janeiro estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou
decreto a fechar.

Significam quaisquer direitos e/ou obrigagbes
contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimento do
Fundo ou do Fundo Investido, os quais, ao final do
Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

significam os valores a serem distribuidos pelo Fundo
aos Cotistas, conforme previsto no Regulamento e
descritos no item 3.12, na pagina 24 deste Prospecto
Preliminar.

significa o Santander Caceis Brasil DTVM S.A
instituicdo com sede na Rua Amador Bueno, n° 474,
1° andar 7 Bloco D, CEP 04752005, inscrita no CNPJ
sob o n°® 62.318.407/0001-19, quando atuando na
gualidade de escriturador do Fundo.

significa a equipe de profissionais-chave da Gestora
responsavel pelo acompanhamento das atividades do
Fundo, a qual estar4 descrita no Compromisso de
Investimento.

significa o Vinci Impacto e Retorno Advisory Fundo de
Investimento em Participacbes Multiestratégia,
inscrito no CNPJ sob on® 38.057.650/0001-46.

significa o Vinci Impacto e Retorno IV i Fundo de
Investimento em ParticipagBes Multiestratégia,
inscrito no CNPJ sob 0 n°34.218.318/0001-65.



Fundo Investido

FGC
FGV

Fundo DI

Gestora

Instrumento de Alteracéo

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais

Investidor Profissional

significa o Vinci Impacto e Retorno IV Master P i
Fundo de Investimento em  Participacbes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o
n° 36.642.657/0001-08, o qual sera alvo de
investimentos pelo Fundo.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.
significa a Fundacéo Getulio Vargas.

significa o Trend PE Ill Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Simples,
inscrito no CNPJ sob o n° 38.597.349/0001-25.

significa a XP Vista Asset Management Ltda. ,

gestora de recursos com sede na cidade e Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar (parte),

CEP 04543907, inscrita no CNPJME sob o
n° 16.789.525/0001-98, autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracéo de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM
n® 12.794 de 21 de janeiro de 2013.

si gni flnstumento Pafticular de Alteragdo do
Shelf 35 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimentono Exterioro, cel ebrado e
2020, que sera registrado perante Cartério de Titulos
e Documentos, que (i) alterou a denominacdo do
Fundo para AVinci |l mpact «
de Investimento em ParticipagBes Multiestratégiag, (ii)
(i) aprovou a Primeira Emisséo e a Oferta Publica, e
(iii) aprovou a contratagédo do Coordenador Lider para
realizar a distribuicdo das Cotas da Primeira Emisséo.

significam os Investidores Institucionais e os
Investidores N&o Institucionais, quando mencionados
conjuntamente.

significam os Investidores Qualificados que sejam
Investidores Profissionais ou que se proponham a
realizar investimentos no Fundo em montante
superior a 1.000 (uma mil) cotas, que representa
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

significam os Investidores Qualificados, que sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na definicho de Investidores
Institucionais.

significam os investidores definidos no Artigo 9°-A da
Instrugéo CVM 539.



Investidor Qualificado

IGP-M

Instrugdo CVM 400

Instrucdo CVM 476

Instrugdo CVM 539

Instru¢cdo CVM 578

Instrugdo CVM 579

IPCA

IOF

significam os investidores definidos no Artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539.

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado e divulgado pela FGV, ou outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracdo e célculo semelhante

significa a Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispbe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos mercados primario ou
secundério.

significa a Instrucdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispbe
sobre as ofertas publicas com esforcos restritos de
colocacéo.

significa a Instrucdo n°® 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispBe sobre o dever de verificacdo da adequacédo dos
produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

significa a Instrugcdo n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento em
participacoes.

significa a Instrugdo n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispbe
sobre a elaboracéo e divulgacdo das demonstracfes
contdbeis dos fundos de investimento em
participacgdes.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de

apuracédo e célculo semelhante.

significa o imposto sobre operacfes de crédito,
cambio e seguro ou relativas a titulos ou valores
mobilidrios previsto no Artigo 153, inciso V, da
Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.
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Justa Causa

Lei Anticorrupgéo Brasileira

Lei n®11.312/06

Mecanismo de Controle de Chamada
de Capital

Montante Total da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Oferta Publica

Oferta Restrita

Opcéo de Lote Adi cional

significa o imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza previsto no Artigo 153, inciso lll,
da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.

significa o descumprimento pela Gestora, comprovado
por decisdo judicial transitada em julgado, de suas
obrigacdes, deveres ou atribuices especificados no
Contrato Gestdo, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do
recebimento de notificacdo a respeito do
descumprimento.

significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,

conforme  alterada, que disp6e sobre a
responsabilizagdo administrativa e civil de pessoas
juridicas pela pratica de atos contra a administragao
publica, nacional ou estrangeira, e da outras
providéncias.

significa a Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006,
conforme alterada, que dispbe sobre a tributacdo
aplicavel a fundos de investimento em participacdes.

significa o mecanismo por meio do qual cada
Chamada de Capital sera atendida mediante o
resgate, por conta e ordem dos Cotistas pelo
Distribuidor, das cotas por esses detidas no Fundo DI,
conforme descrito no item 5.1.9, na pagina 37 deste
Prospecto Preliminar.

significa a quantidade de até 330.000 (trezentas e
trinta mil) cotas, que corresponde ao valor de
R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de
reais), sem considerar as Cotas Adicionais

significa a subscricdo da quantidade minima de
50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para a manutencao da Oferta.

significa a distribui¢do publica de Cotas do Fundo, ncs
termos deste Prospecto Preliminar, realizada nos
termos da Instru¢do CVM 400.

significa a distribuic@o pablica com esforgos restritos
de colocacéo de cotas do Fundo Investido, realizada
nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

significa a possibilidade de, em caso de excesso de
demanda pelas Cotas no &mbito da Primeira Emisséo,
o Fundo distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada, sem a necessidade de nova aprovaao ou
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Outros Ativos

Parte Relacionada

Patrimonio Inicial Minimo

Patriménio Liquido

Pedido de Reserva

Periodo de Colocacédo

novo registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14,

§2°, da Instrugdo CVM n° 400. As Cotas decorrentes

da Opcéo de Lote Adicional poderdo ser emitidas, total
ou parcialmente, durante o Periodo de Colocagao, nas
mesmas condi¢bes das Cotas inicialmate ofertadas

no ambito da Oferta Publica.

significa, em conjunto ou individualmente, (i) titulos
de emisséo do tesouro nacional; (ii) titulos de renda
fixa de emissdo de instituicdes financeiras, inclusive
aqueles emitidos pela Administradora, Gestora,
custodiante e/ou por suas empresas ligadas; (iii)
operacbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento
e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora,
Gestora, custodiante e/ou suas empresas ligadas.

significa (i) a Administradora, a Gestora, membros de
comités ou conselhos criados peloFundo, se houver,
cotistas titulares de cotas representativas de 5%

(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus socios
e respectivos cobnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por

cento) do capital social votante ou to tal; (ii) quaisquer

das pessoas referidas no item (i) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo

financeira da operacdo de emissdo dos valores
mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condicdo de agente de colocacéo, cardenacgédo ou
garantidor da emissao, ou fagcam parte de conselhos
de administracéo, consultivo ou fiscal da companhia
antes do primeiro investimento realizado pelo Fundo;

e (iii) outros fundos de investimento ou carteiras de

valores mobiliarios administrados pela Administradora
ou pela Gestora.

significa o patrimbénio liquido inicial minimo
estabelecido para funcionamento do Fundo, no valor
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

significa o patrimdnio liquido do Fundo, constituido
pelo resultado da soma do disponivel, do valor da
Carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades.

significa o pedido por meio do qual cada Investidor
N&o Institucional fara reservas em relacdo as Cotas
ofertadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial, bem
como atestou sua condi¢céo de Investidor Qualificado.

significa o periodo de 6 (seis) meses a contar do
Anuncio de Inicio da Oferta, durante o qual a XP
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Periodo de Investimento

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Reserva

Pessoas Vinculadas

Investimentos realizara a colocagdo das Cotas,
conforme previsto no item 5.1.15, a partir da pagina
44 deste Prospecto Preliminar.

significa o periodo em que o Fundo podera investir no
Fundo Investido, para que este possa investir nas
Sociedades Alvo e nas Sociedades Investidas em
conjunto com o Fundo Paralelo, com duracdo de 5
anos a contar de 29 de outubro de 2020. O Periodo
de Investimento (a) podera ser prorrogado mediante
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (b) tera
seu encerramento antecipado diante das seguintes
hipoteses: (i) decisdo da gestora do Fundo Investido
nesse sentido previamente comunicada ao Fundo, nos
termos do regulamento do Fundo Investido; (ii) no
caso de substituicdo do gestor do Fundo Investido; ou
(i) em caso de encerramento do periodo de
investimento do Fundo Paralelo ou do Fundo
Investido.

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que

se iniciara no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento,

observadas eventuais prorrogacdes do Periodo de
Investimento, conforme previstas no Regulamento do

Fundo.

significa o periodo compreendido entre o dia 23 de
novembro de 2020 (inclusive) e o dia 16 de dezembro
de 2020 (inclusive), conforme descrito no item 5.1.14,
a partir da pagina 41 deste Prospecto Preliminar.

significa, nos termos do Artigo 1°, inciso VI, da

Instrugdo CVM 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada, e do Artigo 55 da Instru¢do CVM

400, os Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores do Fundo, da Gestora, da
Administradora ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos cbnjuges ou companhdros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do

controle  societario do  Coordenador Lider;
(iif) empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider, contrato de prestacdo de servigos diretamente
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Politica de Investimento

Prazo de Duracgéo

Preco de Subscricdo

Primeira Emisséao

Pro Infusion

Prospecto

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

Regulamento

Rentabilidade Preferencial

relacionado a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta;

(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,

pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ela

vinculadas, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores

das pessoas mencionadas r
(viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas

pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se gerids
discricionariamente por terceiros que nado sejam
Pessoas Vinculadas.

significa a politica de investimento do Fundo.

significa o prazo de duracdo do Fundo, que sera de 10
(dez) anos, contados desde 29 de outubro de 2020, o

gual poderd ser prorrogado por até 2 (dois) periodos

consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante

recomendacdo da Gestora e deliberacdo da
Assembleia Geal.

O Preco de Subscricéo e integralizacéo das Cotas da
Primeira Emisséo sera de R$1.000,00 (mil reais) por
Cota.

significa a primeira emissdo de Cotas.

significa a Pro Férmula Quimioterapia S.A., sociedade
anbnima com sede com sede na cidade e Estado de
Séao Paulo, naAvenida Carinas, n°® 729, CEP 04086

011, inscrita no CNPJ sob o0 n°07.028.603/0001-40,

Sociedade Investida do Fundo Investido.

significa o Prospecto Definitivo ou este Prospecto
Preliminar.

significa o] iProspecto
Publica das Cotas da Primeira Emissdo do Vinci
Impacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestra®® g i a 0 .

significa este AProspect
Plblica das Cotas da Primeira Emissdo do Vinci
Impacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento
em Participa-»es Multiest

significa o regulamento do Fundo.
significa o retorno preferencial alvo do Fundo
Investido, correspondente a variagdo do IPCA

acrescida de 8% (oito por cento) ao ano sobre valores
infusionintegralizados pelo Fundo no Fundo Investido.
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Sociedades Alvo

Sociedade s Investida s

Taxa de Administracéo

Valores Distribuiveis

Vinci GGN

Vinci Partners

VIR

significa, nos termos do Regulamento, sociedades que
sejam qualificadas para receber investimentos do
Fundo Investido.

significa a Sociedade Alvo cujos ativos e/ou valores
mobiliarios venham a ser adquiridos ou integralizados
pelo Fundo Investido.

significa a taxa de administracédo, que compreendera
as remuneragBes da Administradora e Gestora, no
valor correspondente a 0,165% (cento e sessenta e
cinco milésimos por cento) ao ano, devida durante o
Prazo de Duracdo do Fundo, calculada conforme
disposto no item 3.11, na pagina 24 deste Prospecto.

significa os valores distribuiveis pelo Fundo Investido
ao Fundo, seja a titulo de amortizacao ou resgate de
cotas do Fundo Investido.

significa a Vinci GGN Gestado de Recursos Ltda .,
sociedade limitada com sede na Cidade de Recife,
Estado de Pernambuco, na Avenida Republica Do
Libano, n° 2, Sala 301, Torre A, inscrita no CNPJ sob
0 n° 20.052.540/0001-26, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n® 14.320,
de 9 de julho de 2015, gestora do Fundo Investido.

Significa a Vinci Partners Investimentos Ltda. ,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Bartolomeu Mitre, n°® 336, parte, inscrita no CNPJ sob
0 n° 11.073.015/0001-04 e/ou, quando aplicavel, a
Vinci Partners Investimentos Ltda. juntamente com
suas afiliadas (incluindo a Vinci GGN), quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Significa a estratégia Vinci Impacto e Retorno.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar antes

de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar na integra, incluindo seus
Anexos e as informa-»es cont hadpaginans2 a B3aleste BrospeEtat or e s
Preliminar antes de tomar uma deciséo de investimento.

Emissor O Vinci Impacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento em
Participacfes Multiestratégia

Coordenador Lider A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Aprovacao da Oferta A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscricdo foram
aprovados pela Administradora por meio do Instrumento de
Alteracgéo.

Publico -Alvo A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, compostos

por Investidores Institucionais e Investidores N&o -Institucionais,
com excecao de entidades fechadas de previdéncia complementar
e dos regimes proéprios de previdéncia social e demmis entidades
reguladas nos termos das Resolu¢des do CMN n%3.922, de 25 de
novembro de 2010, n°® 4.444, de 13 de novembro de 2015 e
n° 4.661, de 25 de maio de 2018, as quais ndo integram o
Publico-Alvo da Oferta.

Montante Total da Oferta Até 330.000 (trezentas e trinta mil) cotas, que representam
R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), sem
considerar as Cotas Adicionais.

NUmero de Séries Série Unica.

Classe das Cotas Classe Unica.

Montante Minimo da Subscricdo da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil)
Oferta Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 50.000.000,00

(cinquenta milhdes de reais) para a manutenc¢do da Oferta.

Numero de Cotas a Serem Até 330.000 (trezentas e trinta mil) Cotas, sem considerar as
Ofertadas Cotas Adicionais.
Cotas Adicionais O montante de até 66.000 (sessenta e seis mil) Cotas de emisséo

do Fundo, correspondente a até 20% (vinte por cento) da

guantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo Fundo. As cotas
adicionais poderdo ser emitidas pelo Fundo, nas mesmas
condi¢des das Cotasobjeto da Oferta, a critério da Gestora, em

comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do Artigo
14, 82° da Instrugdo CVM 400. A emisséo de Cotas Adicionais
independe de novo pedido de registro da oferta a CVM e néo
resultara na modificacdo dos termos da emisséo e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob
regime de melhores esfor¢cos de colocagéo, sendo que 0s recursos

16



Preco de Subscricdo

Distribuicéo Parcial

Cancelamento da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

Forma de Distribuicdo
Tipo de Distribui¢éo

Negociacdo de Cotas

eventualmente captados por meio das Cotas Adicionas serdo
destinados ao investimento em cotas do Fundo Investido e ao
custeio de despesas do Fundo.

O Preco de Subscricdo e integralizacdo das Cotas da Primeire
Emisséo é de R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa hipotese,
0 Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera
encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdo que nao forem
efetivamente  subscritas deverdo ser canceladas pela
Administradora. Os Investidores que desejarem subscrever Cotas
no Periodo de Colocacdo poderdo optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocacgéo () do Montante Total da Oferta; ou
(ii) do Montante Minimo da Oferta, definida conforme critério do
préprio Investidor, conforme item 5.1.11, na pagina 40 deste
Prospecto. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e o nudmero de Cotas
originalmente  ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de
Reserva, conforme o caso. Os investidores devem ler
atentament e o] fator e eDistribuicdoc 0
Parci al e n«o coloca-«0 do Mo
na pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

Caso ndo ocorra a colocacdo de Cotas correspondente ao
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e eventuais
valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta,de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores. Os Investidores
devem I er atentament e o] f at
Rel aci onado ao Cancel ament o 62
deste Prospecto Preliminar.

Fundo de investimento em participagdes classificado na categoria
multiestratégia, constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados desde 29 de
outubro de 2020, o qual podera ser prorrogado por até 2 (dois)
periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
recomendacédo da Gestora e deliberacdo da Assembleia Geral.

Distribuigdo publica, nos termos da Instru¢cdo CVM 400.

Priméria.

As Cotas nao serdo negociadas em bolsa de valores ou em
sistema de mercado de balcdo. As Cotas poderdo ser

negociadas pelos Cotistas desde que sejam observadas as
disposicbes do Regulamento, conforme descritas neste
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Procedimentos para
Subscricdo e
Integralizacao de Cotas

Periodo de Colocacédo

Vedacéo de Colocacéo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Prospecto Preliminar e haja aprovagédo prévia, por escito, da
Administradora e da Gestora.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura do Compromisso de Investimento e do
Boletim de Subscricdo, que especificardo as resgctivas condicbes
de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesao
ao Regulamento e ao Regulamento do Fundo DI, por meio do qual

o Investidor declarard que tomou conhecimento e compreendeu

os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamentoe do

regulamento do Fundo DI, em especial daquelas referentes a
Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejamPessoasVinculadas deverdo atestar essa
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricdo por
meio do Boletim de Subscrigéo.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do
Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
serdo convidados a outorgar procuracdo, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscri¢cdo, em favor do Coordenador
Lider para, por conta e ordem do Investidor, realizar o
investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga das procuragbe s acima descritas constituira
expressa autorizacéo do Cotista para que o Coordenador
Lider represente os Cotistas perante o Fundo DI, para, por
sua conta e ordem, realizar o investimento e resgate de
cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do
Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo

As Cotas serédo integralizadas na data que vier a ser estabelecida
em cada Chamada de Capital pelo Preco de Subscri¢éo, por meio
de plataforma de liquidacdo desenvolvida pelo Coordenador Lider.
Para maiores informacdes, vep item 5.1.9, na pagina 37 deste
Prospecto Preliminar.

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo do Andncio de
Inicio, sendo que (a) apds a captacdo do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com a Gestora, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e

(b) caso ndo venha a ser captado o Montante Mhimo da Oferta

até o 180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de

divulgacao do Anudncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente
cancelada Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de
Colocacgdo se encerrara na data da divulgacdo do Andncio de
Enceramento.

CASO SEJA VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIO|
1/3 (UM TERCO) A QUANTIDADE DE COTAS OBJETO DA OFEF
(SEM CONSIDERAR AS COTAS ADICIONAIS), NAO SE
PERMITIDA A COLOCACAO DE COTAS A PESSOAS VINCULAI
E OS PEDIDOS DE RESERVA E ORDENS DE INVESTIMENE,C
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Regime de Distribuicdo
das Cotas

Procedimento de
Distribui ¢éo

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Alteracdo das
Circunstancias,
Revogacéo ou
Modificacéo da Oferta

SE FOR O CASO, BOLETINS DE SUBSCRICAO FIRMADOS |
PESSOAS VINCULADAS SERAO AUTOMATICAMEI
CANCELADOS, NOS TERMOS DO ARTIG® DA
INSTRUGACCVM400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SE¢éO AFATORES DE RIS
FATOR DE Rl1 SCO APARTI ClI PACE
VINCULADAS NA OFERTAO NA P C G2 NDESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais, conforme
aplicavel) serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos
de colocagéq sendo que os recursos eventualmente captados por
meio das Cotas Adicionais seréo destinados ao investimento em
cotas do Fundo Investido e ao custeio de despesas do Fundo.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizandose o procedimento previsto no
Artigo 33, 83° da Instrucdo CVM 400, conforme plano de
distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos deste
Prospecto Preliminar. A distribuicdo publica das Cotas tera inicio
apos (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; (i) a
disponibilizacéo do Prospecto Definitivo aos Investidores; e (iii) a
divulgacdo do Andndo de Inicio, sendo encerrada na data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Para maiores
informacgdes sobre o plano de distribuicdo, vide a Sec¢éo
"Plano de distribuicdo ", na pagina 41 deste Prospecto
Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor Nao Institucional
interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua reserva
para subscricao de Cotas junto ao Coordenador Lider, durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipoteses
permitidas pela Instru¢do CVM 400, observada a Aplicagdo Minima
Inicial. Neste sentido, € admissivel o recebimento de pedidos de
reserva para subscricdo das Cotas, os quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor apés o inicio do Periodo deColocagéo,
nos termos do Artigo 45 da Instru¢do CVM 400. O recebimento
de reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 23 de novembro de 2020
(inclusive) e o dia 16 de dezembro e 2020 (inclusive).

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizacdo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento

relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
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Suspenséo e
Cancelamen to da Oferta

Oferta. Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
a fim de melhorar seus termos e condi¢c8es para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, 8§3°, da Instrugéo
CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cbes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos
integralmente  aos Investidores aceitantes o0s valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrugcdo CVM 400.

Na hipétese de modificagdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos
dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o Coordenador Lider,
no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesao
a Oferta (a) estdo cientes de que as condigbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, a
Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificagdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Aviso ao
Mercado e do Anudncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a referida modificac@o, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovacao, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da comunicacio da Administradora, seu
interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a
manuten¢do em caso de siléncio. O Coordenador Lider devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente
de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condic¢des, conforme o caso.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipétese de alteracdo ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de
revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no Artigo 28 da Instru¢cdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contrdria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violacédo de regulamento sandveis. O prazo de suspensao de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada deveréa ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
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Inadequacéo do
Investimento no Fundo

Fatores de Risco

suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspensédo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspenséo, a possibilidade de revogar
a aceitacao até o 5° (quinto) Dia Util posterior a o recebimento da
respectiva comunicacdo. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hip6tese de suspenséo,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral do s
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
Artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicéo
de Valores.

NAO OBSTANTE DISPOSTO NA SECAR.5 DESTE PROSPECT!
PRELIMINAR, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADC
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIA
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DEUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM ¢
RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES
ALIENAR SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES
REGULAMENTO DO FUNDO.

Os investidores devem I|IFATOREStDE
RISC® a part i 52deste Prpspegtd Prediminarantes da
tomada de decisdode investimento, para a melhor verificacéo dos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INV ESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO A}
DE ACEI TAR A OFERTA, ENATORESEE
RISCG) CONSTANTE A PARTI®R DESAE
PROSPETO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATOI
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAC
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

Esta Sec&o traz um breve resumo das disposicbesonstantes do Regulamento. A leftura desta Secdo
ndo substitui a leitura do Regulamento. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas nao poderao ser objeto de resgate antes do fim do
Prazo de Duragéo do Fundo.

3.2, Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368C a 1.368-F do
Cadigo Civil ena Instrugdo CVM 578, bem como nas demais disposi¢c8es legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

3.3. Classificagéo Codigo ABVCAP|ANBIMA

Segundo os crit®rios estabelecidos no C-digo ABVCAP| A
Diversificado Tipo 30, uma vez que seu Regul amento n«
um comité de investimentos.

3.4. Prazo de Duracgéo

O Fundo tera Prazo de Duracao de 10 (dez) anos, contados desde29 de outubro de 2020, o qual
podera ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante
recomendacédo da Gestora e deliberacdo da Assembleia Geral.

3.5. Publico -Alvo

O Fundo destinase exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados. N&o integram o
Publico-Alvo as entidades fechadas de previdéncia complementar e os regimes préprios de
previdéncia social, e demais entidades reguladas, nos termos dasResolu¢cées do CMN n°3.922, de
25 de novembro de 2010, n° 4.444, de 13 de novembro de 2015 e n°® 4.661, de 25 de maio de 2018.

E permitido & Administradora, & Gestora e & instituicdo responsavel pela distribuicio das Cotas do
Fundo ou partes a elas relacionadas adquirir Cotas de emisséo do Fundo.

3.6. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo consiste na busca da obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizacdo das
Cotas do Fundo, por meio de investimentos em cotas de outros fundos de investimento em
participagbes, especificamente aquelas de emissédo do Fundo Investido, qie, por sua vez, investira
nas Sociedades Alvo e nas Sociedades Investidas.

3.7. Politica de Investimento

Para selecionar os investimentos do Fundo a Gestora deverd observar a Politica de Investimento
prevista no Regulamento, sendo que o Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por

cento) de seu Patrimdnio Liquido investido em cotas do Fundo Investido.

Os 5% (cinco por cento) restantes representativos do Patriménio Liquido poderdo ser aplicados em
Outros Ativos.
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Os limites aplicaveis ao Fundo parafins de cumprimento da Politica de Investimentos é atribuicdo da
Administradora e da Gestora.

3.8. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

O Fundo possui apenas uma classe de Cotas, a qual conferira iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas,
que usufruirdo dos mesmos direitos politicos e/ou econémico financeiros.

3.8.1. Negociacdo no Mercado Secundario

As Cotas nao serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcédo organizado
sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto
no Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacao prévia, por escrito, da Administradora

e da Gestora.

3.8.2. Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem afragdes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e
serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas fardo jus a
pagamentos de amortizacdo em iguais condicdes.

As Cotas terdo seu valor calculado mensalmente, devendo corresponder a divisdo do valor do
Patriménio Liquido Contabil pelo nimero de Cotas integralizadas, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente no Regulamento.

3.8.3. Integralizacdo e Subscri¢cdo das Cotas

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos Boletins de Subscri¢éo, cuja
validade dependerd da autenticagcdo por parte da Administradora, sendo certo que o Boletim de
Subscri¢do devera conter: (i) o nome e qualificacdo do Cotista; (ii) o n umero de Cotas subscritas; e
(iif) o preco de subscricdo, valor total a ser integralizado e o prazo para subscri¢do.

A integralizacdo das Cotas ocorrerd mediante Chamadas de Capital, a serem realizadas pela
Administradora, sob orientacdo da Gestora. As cdas deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, conforme condi¢fes previstas nos respectivos Boletins de subscrig&o.

3.8.4. Direito de Preferéncia

Os Cotistas néo terdo direito de preferéncia (i) na subscricdo de novas cotas emitidas pelo Fundo, (ii)
em decorréncia da transferéncia de Cotas por outros Cotistas, nos termos do Regulamento.

3.9. Deveres e Obriga¢cbes da Administradora

A Administradora estara obrigada a observar os deveres e obrigagbes previstas no Artigo 39 da
Instru¢do CVM 578, bem como as demais obrigagcfes previstas no artigo 16° do Regulamento do
Fundo.

3.10. Deveres e Obriga¢fes da Gestora

A Gestora estara obrigada a observar os deveres e obrigacdes previstas no Artigo 40 da Instrucéo
CVM 578, bem como as demais obrigacdes previstas naartigo 17° do Regulamento do Fundo.
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3.11. Taxa de Administracao e de Custodia

Durante o Prazo de Durac¢édo, o Fundo pagara a titulo de taxa de administracao, que compreendera
as remuneracfes da Administradora e Gestora, o0 valor correspondente a 0,165% (cento e sesenta
e cinco milésimos por cento) ao ano, observado o pagamento do valor minimo mensal de R$9.000,00
(nove mil reais). Adicionalmente a Taxa de Administracéo, sera paga diretamente pelo Fundo, a taxa
de custédia correspondente a 0,035% (zero virgula zero trinta e cinco por cento) ao ano, respeitado

0 minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

Tanto a Taxa de Administracdo, como a taxa de custédia, serdo calculadas sobre as seguintes bases:
I durante o Periodo de Investimento: incidente sobre o Capital Subscrito; e
Il. durante o Periodo de Desinvestimento: incidente sobre o Capital Investido.

O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de Administracédo e da taxa de
custddia sera o do més de referéncia.

A Taxa de Administrac@oe a taxa de custddia serdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pelo Fundo, mensalmente, por periodos vencidos,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A remuneracao expressa em reais constarie deste Capitulo sera corrigida anualmente, todo més de
janeiro, pelo indice IGP-M acumulado positivamente no ano anterior.

No més referente & Data de Inicio do Fundo, a remuneragéo do custodiante minima mensal prevista
acima sera devida em seu valor integral, sem calculo pro rata temporis.

A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela
Administradora ou pela Gestora, desde que o0 somatério de tais parcelas réo exceda o montante total
da Taxa de Administracéo fixada no Regulamento.

Nos casos de renuncia, destituicAo e/ou descredenciamento da Administradora, a Taxa de
Administracé@o devera ser paga pelo Fundo & Administradora e/ou a Gestora de maneirapro rata ao
periodo em que estas estiveram prestando servigo ao Fundo e ndo haverd qualquer restituicao de
valores j& pagos a titulo de Taxa de Administragao.

A divisdo da Taxa de Administracdo entre Administradora e Gestora serd realizada nos termos
acordados entre estas no Contrato de Gestéo.

N&o sera devida taxa de ingresso e de saida pelos Cotistas do Fundo.

PARCELAS DA TAXA DE ADMINISTRACAO PODERAO SER REPASSADAS PARA ENTIDADES
DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

3.12. Distribuicbes
3.12.1. Distribuicdes

O Fundo realizara Distribuicdes aos Cotistas, nos termos previstos no Regulamento. As Distribuices
corresponderdo, conforme o caso, aos valores relativos a:

l. desinvestimentos da Carteira do Fundo;
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Il. amortizacdo das cotas do Fundo Investido.
M. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
V. outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

V. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao
final do Prazo de Duracgédo do Fundo.

As Distribuicdes serdo sempe realizadas pelo Fundo sob a forma de: (i) amortizacdo das Cotas,
sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de
Cotas, quando da liquidacédo do Fundo.

O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuicbes aos Cotilas que estiverem em situacdo de
inadimpléncia, conforme previsto no paragrafo segundo do Artigo 19 do Regulamento observado o
disposto no Pedido de Reserva, Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo de cada
Cotista e observado o Mecanismo de Cotrole de Chamada de Capital, conforme aplicavel.

3.13. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administrag&o devida & Administradora e a Gestora
e dos encargos previstos na Instru¢do CVM 578, as seguintes despesas que poderdo ser debitads.
diretamente do Fundo, sem necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas:

I emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo;

Il taxas, impostos ou contribuic6es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, querecaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo, incluindo a Taxa de Fiscalizac&o
da CVM;

Il. registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas pela Instrugdo CVM 58;

V. correspondéncia e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas, tais como despesas com confeccao e transito, dentre outras,

V. honoréarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria anual das
demonstragfes contdbeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao Fundo;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apodlicesde seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo
da Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungoes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes a constiuicdo, fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidagdo do
Fundo, limitadas ao percentual de 2,00% (dois inteiros por cento) calculado sobre o Patriménio
Liquido;

X. despesas com a liquidagdo, registro e negociacdo de operacdes com ativos, incluindo

despesas de registro e manutencéo de contas junto a B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidagao
e Custddia e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado o limite maximo de 0,045%
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(quarenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo do
valor minimo mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

XI. despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscaiscontabeis e de
consultoria especializada ao Fundo, incluindo custos relativos a realizagéo de diligéncias e auditorias
para avaliacdo de investimentos, limitadas ao percentual de 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por
cento ao ano) do Patriménio Liquido do Fundo;

XiII. despesasnecessdrias para 0 monitoramento e/ou reavaliagdo do Fundo Investido e Outros
Ativos, sem limitacéo de valor;

X111, relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo e do Fundo Investido;

XIV.  contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XVI.  despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA e sua
respectiva base de dados;

XVII.  gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com o seu registro para negociagdo em
mercado de valores mobiliarios;

XVIIl.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e
XIX.  as Despesas Constitutivas, conforme aplicavel.

Qualquer despesa nao listada acima, ou seja, ndo prevista no Regulamento como Encargo do Fundo,
correra por conta da Administradora, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Salvo se acordado de forma diversa entre a Administradora e a Gestora, as despesas nao previstas
no Regulamento com Encargo do Fundo serdo imputadas & Administradora, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas. As Despesas Constitutivas, por sua vez, serdo ressarcidas pelo
Fundo & Administradora e/ou & Gestora, conforme o caso, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
solicitacdo de reembolso, a partir do momento em que e o Fundo tenha caixa para fazer frente ao
ressarcimento e desde que apresentados os respectivos comprovantes de despesas.

Os Investidores, ao aceitarem patrticipar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuragdo, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscrigcdo, em favor do Coordenador Lider para, por conta e ordem do
Investidor, realizar o investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do
Mecanismo de Chamadas de Cajtal do Fundo.

A outorga das procuracgdes acima descritas constituira expressa autorizacdo do Cotista para que o
Coordenador Lider represente os Cotistas perante o Fundo DI, para, por sua conta e ordem, realizar
o investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do Mecanismo de Chamadas
de Capital do Fundo.
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3.14. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunira ordinariamente, em até 180 (cento e oitenta)
dias apoés o término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre que 0s interesses

do Fundo assim exigirem.

3.14.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quéruns de Aprovacdo

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovacdo das matérias abaixo
indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de aprovacao

abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Deliberacdes sobre

Quérum d e Aprovacao

| -as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas peli
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes
em até 180 (cento e oitenta) dias apés o término do exercicio social a que
se referirem;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

Il - a alteracdo do Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

Il - a destituicdo ou substituicio da Administradora ou Gestora sem Justg
Causa e escolha de seus substitutos;

90% ( noventa por cento)

das Cotas subscritas.

IV - a destituicdo ou substituicio da Administradora ou da Gestora com
Justa Causa e escolha de seus substitutos;

75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas
subscritas.

V - a fusdo, incorporacéo, cisdo, transformac¢éo ou eventual liquidagcdo do
Fundo;

75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas
subscritas.

VI - a emissao de novas Cotas;

Maioria das Cotas
subscritas.

VII - 0 aumento da Taxa de Administracao;

2/3 (dois ter¢os), no
minimo, das Cotas
subscritas.

VIII - a alteracdo do Prazo de Dura¢éo do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

IX - a alteragcdo do quorum de instalacao e deliberagéo da Assembleia Gerg
de Cotistas;

Maioria das Cotas
subscritas.

X - a instalacdo, composicdo e organizacdo de conselhos e/ou outrog
comités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleicdo dos seug
membros;

Maioria das Cotas
subscritas.

Xl - requerimento de informagfes de Cotistas, observado o disposto no §
Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XIl - a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois ter¢os), no
minimo, das Cotas
subscritas.

Xlll - a aprovacdo dos atos que configurarem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a Gestora, e entre o Fundo
e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das cotas subscritas, inclusive em relagéo as hip6teses previstaj
Artigo 21 do Regulamento, ficando impedidos de votar na Assembleia Gera|

de Caotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

Maioria das Cotas
subscritas.
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XIV - a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento e na legislaca
vigente ou 0 seu respectivo aumento acima dos limites previstos no
Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XV - 0 pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas no Regulamentq
como encargos do Fundo, bem como sobre 0 aumento dos limites maximos
dos encargos previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas.

XVI - a utilizacao de ativos integrantes da Carteira na amortizacao de Cotag
e liquidagdo do Fundo, bem como estabelecer critérios dealhados e
especificos para a adocéo desse procedimento;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritag

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XVIII - a prorrogacéo do Periodo de Investimento, mediante recomendacéo Maioria das Cotas
da Gestora; subscritas presentes.

XVII - a alteracao da Classificacdo ABVCAP|ANBIMA;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subscritas.

XIX - admissédo das Cotas do Fundo a negociacdo em mercado de bolsa o
balcdo organizado;

75% (setenta e cinco por
XX- a alteracéo da Politica de Investimento do Fundo; cento) das Cotas
Subscritas.

XXI - orientacéo de voto a ser proferido na assembleia geral de cotistas do
Fundo Investido no sentido de destituir a Vinci GGN e/ou o administrador| 90% (noventa por cento)
do Fundo Investido sem justa causa (conforme previsto no regulamento do das Cotas Subscritas.
Fundo Investido);

XXII - orientacéo de voto a ser proferido na assembleia geral de cotistas do
Fundo Investido no sentido de alterar quaisquer regras de substituicdo da| 90% (noventa por cento)
Vinci GGN no seu regulamento, inclundo, sem limitacdo, a definicdo de| das Cotas Subscritas.
justa causa,;

XXIlI - orientac@o de voto a ser proferido na assembleia geral de cotistas
do Fundo Investido no sentido de destituir a Vinci GGN e/ou o administrador
do Fundo Investido com justa causa (conforme previsto no regulamento do
Fundo Investido);

XXIV - a orientagdo de voto a ser proferido na assembleia geral de
cotistas do Fundo Investido, exclusivamente no caso de alteracdes
no regulamento do Fundo Paralelo que resultem em reducdo da
taxa de administracdo ou das taxas de gestdo e performance
devidas ao gestor do Fundo Paralelo, no sentido de reduzir a taxa
de administracéo, taxa de gestdo e/ou taxa de performance do
Fundo Investido;

XXV- a orienta¢éo de voto a ser proferido na assembleia geral de
cotistas do Fundo Investido quanto ao encerramento da obrigacéo
de investimento conjunto em novas Sociedades Alvo,
exclusivamente no caso de alteracdo da politica de investimento no
regulamento do Fundo Paralelo, e desde que tal matéria
(encerramento da obrigacdo de investimento conjunto em novas
Sociedades Alvo)seja submetida & assembleia geral de cotistas do
Fundo Investido.

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subscritas.

80% (oitenta por cento)
das Cotas subscritas.

90% (noventa por
cento) das Cotas
subscritas.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na
Instrugdo CVM 578.
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No ambito de qualquer Assembleia Geral de Cotistas, ndo serdo computados os votos dos Cotistas
que (i) se encontrem em situacdo de Conflito de Interesses; (i) sejam proprietarios diretos ou
indiretos do bem objeto do laudo de avaliacéo; (iii) sejam a Administradora ou a Gestora; (iv) sejam
sécios, diretores e/ou funcionarios da Administradora ou da Gestora; (v) sejam empresas
consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios;
ou (vi) sejam prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios, exceto em
caso de anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral
de Caotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a Assembeia Geral de
Cotistas em que se dara a permisséo de voto.

3.14.2. Forma de Convocagéo, Local e Periodicidade

A convocacédo da Assembleia Geral de Cotistas fase-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)

dias, mediante correio, correio eletrénico ou qualquer outro meio de comunicacao inequivoca, sendo
que as convocacdes deverao indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias
a serem deliberadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizarse-4 no local onde a
Administradora tiver a sede. Se houver necessidade de realizarse em outro local, o edital enviado
aos cotistas do Fundo indicard, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas seréa realizada,
sendo admitida a participagdo por conferéncia telefénica ou videoconferéncia, desde que o cotista
envie voto por escrito com antecedéncia de no minimo 2 (dois) Dias Uteis a data de realizagéo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Além da Assembleia Geral anual ordinaria, para aprovacao de prestacéo de catas, a ser convocada
pela Administradora, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora ou
mediante solicitacdo de Cotistas que sejam titulares, isoladamente ou em conjunto, de, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo Fundo.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endere¢co e enderegco eletrbnico para fins de
recebimento da comunicacéo para convocacao das Assembleias Gerais, bem como outras
comunicacdes previstas no Regulamento, na legislacdo e na regulamentagéo aplicavel.

3.14.3. Quorum de Instalacéo; Deliberagbes

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de qualquer numero de Cotistas,
sendo considerado presente para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio escrito
ou eletrénico, conforme disposto no Regulamento.

Nao se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocagdo, esta devera ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o
procedimento previsto no Regulamento.

As deliberacdes dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral serdo tomadas em observancia aos
quoéruns de deliberacdo indicados no item 3.14.1, nos termos do Regulamento.

3.14.4. Consulta Formal; Voto Eletronico

As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao também ser realizadas mediante processo
de Consulta Formal pela Administradora, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Neste caso, 0s
Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias contados do recebimento da consulta para
respondé-la, observado o procedimento previsto no Regulamento para tanto. O prazo para resposta
previsto neste item podera ser ampliado pela Administradora, de comum acordo com a Gestora, para
cada Consulta Formal a ser realizada.
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3.15. Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora deverdao sempre agir de boafé, e na hipdtese de potencial Conflito de
Interesses, submeter sua resolucéo a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apés
recomendacdo prévia da Gestora. A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais
situacdes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito, ainda
que potencial.

O Caotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial ou
efetivamente, em situagdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a

referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas,
conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver informacdes que
desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias Geraisde
Cotistas realizadas para a resolucao de Conflito de Interesses.

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fung¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possaconfigurar
Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Na data deste Prospecto Preliminar, a Gestora declara que tem completa independéncia no exercicio
de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar @nflito de
Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar a Administradora e
aos Cotistas qualquer evento que venha a coloc&lo em situacdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

3.16. Demonstra¢cdes Financeiras auditadas, Informagdes Trimestrais e Eventos
Subsequentes

O Fundo ndo possui demonstragdes financeiras auditadas, tendo em vista que passara a ser
operacional apenas apos a liquidacéo financeira da Oferta e integralizacdo de suas ©Gtas. N&o
obstante, as demonstracfes contabeis do Fundo serdo elaboradas pela Administradora ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pelos Auditores Independentes.

Asinformacdes referentes a situacao financeira do Fundo, as demonstracdes financeiras,
com os respectivos pareceres do auditor independente e relatérios da administracdo, os
informes mensais, trimestrais e anuais, nos termos da Instrucdo CVM 578, quando
elabo radas, estardo disponiveis para consulta nos seguintes websites

. da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao -fiduciaria (neste website acessar

firundoso , em segui dia¢vioki cdmpamto e Retorno Advisory Fun
ParticipacBes Multiestratégiad , e, leoncta«loi,z ar as MNADemonstra-»es Finan:«
Tri megaralo

Il da CVM: http://www.cvm. gov.br( nest e website acessar Al nforma-»es

em AFundos de I nvestimentoo, clicar em AConsulta a |
AiFundos de I nvestimento Registradoso, buscar por Vi
Investiment o em Participa-»es Mul tiestrat®gi ao, clicar en

fiDemonstra-»es Financeiraso e o Al nforme Trimestrald)

No ambito da Oferta, caso ao longo do Periodo de Colocacdo seja divulgada qualquer informacéo
periddica exigida pelaregulamentagéo aplicavel, tal informacgéo serd anexadas ao Prospecto Definitivo
ou incorporadas por referéncia, tal como permitido pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo Il da Instrucio
CVM 400, e se encontrara disponivel para consulta noswebsites acima.
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3.17. Liquida c¢do do Fundo

O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracéo, exceto (i) se a Assembleia Geral de
Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada; (ii) caso, apds renuncia da Administradora
elou da Gestora, nao seja realizada suasubstituicdo no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,

(iif) caso ainda vigorem Direitos e Obriga¢gBes Sobreviventes; e (iv)caso todas as cotas do Fundo
Investido tenham sido (a) alienadas antes do encerramento do Prazo de Duracdo, desde que
devidamente autorizado pela Vinci GGN nos termos do regulamento do Fundo Investido, ou
(b) integralmente amortizadas antes do encerramento do Prazo de Duracéo.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, promovera
a alienacao dos ativos integrantes da Carteira e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como
forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas. Para estes fins, as cotas do Fundo Investido ter&o
como base os valores da cota mais recente divulgada pelo Fundo Investido, as quais representarao
o valor justo dos investimentos do Fundo Investido.

A alienacéo dos ativos que comp8em a Carteira, por ocasido da liquidacdo do Fundo, podera ser feita
através de uma das formas a seguir;

I amortizacdo das cotas do Fundo Invegido, nos termos do regulamento do Fundo Investido;

Il venda das cotas do Fundo Investido e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de
balc&o organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo, desde que devidamente autorizado
pela Vinci GGN,nos termos do regulamento do Fundo Investido;

1. venda das cotas do Fundo Investido e dos Outros Ativos por meio de negociagdes privadas,
desde que devidamente autorizado pela Vinci GGN nos termos do regulamento do Fundo Investido;

V. caso nado seja possivel adtar os procedimentos descritos nos itens | a Ill, dagdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdo do resgate das
Cotas.

Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des previstas no Regulamento.

3.18. InformagBes aos Cotistas e & CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e & CVM, as informacdes relativas a
composicdo da Carteira, informagfes contabeis e demais informacg8es exigidas pela Instru¢do CVM
578, conforme previstas no Regulamento.

Sem prejuizo das informacdes periddicas acima indicadas, a Administradora devera divulgar a todos
os Cotistas e a CVM, qualquer ab ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme previsto no
Regulamento e na Instrugdo CVM 578.

3.19. Arbitragem

O Fundo, a Administradora, a Gestora e os Cotistas obrigamse a submeter a arbitragem, de acordo
com as regras da Camara de ComercialBrasitCanada, toda e qualquer disputa ou controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, ou a constituicdo, operacéo,
gestédo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de
um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagcao

de tal disputa ou controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de

todas as partes aplicaveis.
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3.20. Principais Fatores de Risco

Dentre os Fatores de Risco indicados no item6, na pagina 52 deste Prospecto Preliminar, destacam
se, abaixo, os 5 (cinco) principais:

Risco relaci onado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao do Fundo. Além disso, (i) a negociacao das Cotas
depende de autorizacdo da Gestora e da Administradora, nos termos do Regulamento, e (ii) o

mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil,

havendo o risco para os Cotistas que queiram se deshzer dos seus investimentos no Fundo, de nédo

conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo da falta de autorizagdo da Gestora
e da Administradora ou da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da
baixa liquidez das Cdas, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Tendo em vista que, nos termos dos itens deste Prospecto Preliminar, os Cotistas, em razdo do

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serao cotistas do Fundo DI, estando, assim,
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas e,
consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de aplicacdo no Fundo; (ii) descasamento entre 0 prazo para

resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas do Fundo em razdo das
Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital que fagam com que os recursos regatados do Fundo DI ndo possam ser
tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas estardo sujeitos ao Periodo de
Lock-Up do Fundo DI, de forma que poderdo nao ter acesso integral aos valores remanescentes no

Fundo DI apés o fim do Periodode | nvesti mento. Para mais informa-»es

LockUp 6 n a 5.5.@1 i«na pagina 39 deste Prospecto Preliminar.
Risco de Concentracdo

O risco associado as aplicagbes do Fundo é diretamente relacionado a concentracdo das aplicacdes.
o Fundo deveré aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas de emissdo do Fundo Investido, o que implicara na concentracao dos investimentos do Fundo
em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragcdo de
recursos aplicados pelo Fundo emativos de um mesmo emissor, maior € o risco que o Fundo esta
exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme
fatores de risco previstos no respectivo regulamento do Fundo Investido.

RIscos relacionados ao invest imento do Fundo Investido

Embora o Fundo Investido tenha participacao no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo
h& garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo Investido e,
portanto, da Carteira e o valor das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o gqe pode
representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das
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atividades e resultados da Sociedades Investidas e (i) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Inv estido e, consequentemente, o valor
da Carteira e das Cotas. O Fundo Investido pode ter participaces minoritarias em Sociedades
Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades
Investidas. Ainda que, quando da realizagdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade
Investida, o Fundo Investido tente negociar condi¢des que Ihe assegurem direitos para proteger seus
interesses em face da Sociedades Investidas e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todosos
direitos pleiteados seréo concedidos ao Fundo Investido, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo Investido e, consequentemente, o valor da Carteira das Cotas.

Risco de Investimento pelo Fundo Investido em Conjunto com o Fundo Paralelo.

O Fundo Investido investira em conjunto com o Fundo Paralelo, o qual podera ter participacdes
maiores que as do Fundo Investido nas Sociedades Alvo, por conta das regras de alocacéo de capital

nas Sociedades Al vos, confor me desonumntdomamEundo t e m

il10.

Paral el oo. Em decorr°ncia disso, 0 Funo grocesfoade al el o po

governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, 0 Fundo Investido, na posi¢cdo de acionista

minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo,
conselho de administragdo e/ou comités de governanca nédo indicados pelo Fundo Investido, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O investimento conjunto
envolve riscos adicionais que podem néo estar presentes em investimentos em que ndo haja mais de
um investidor envolvido, incluindo a possibilidade de que os investidores venham a tomar decisdes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo
Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que

direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Investido
com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos
interesses do Fundo Investido.

3.21. Outras Informacdes

Outas informacdes a respeito do Fundo podem ser consultadas nas seguintes paginas da rede
mundial de computadores :

. da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao -fiduciaria (neste website

aces fmdoxfl em segui d¥icticampamto e Retorno

Investimento em ParticipacBes Multiestratégiad |, e, ent «o, sel eci

desejado); e

Advi

onar (0]

Il. da CVM:http://www.cvm.gov.br (nest e website acessar oil nfor ma-

clicar em AFundos de I nvestimentoo, <clicar em 0(
seguida em AFundos de I nvestimento Registradoso,
Advi sory Fundo de Il nvesti mento em Participa-n>

fi F u n.dNEE,®ntdo, selecionar o documento desejado).
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4. IDENTIFICAGAO DA ADMINISTRADORA, COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informacdes sobre as Partes
Administradora Gestora

XP Investimentos Corretora de Cambio, XP Vista Asset Management Ltda.

Titulos e Valores Mobiliarios S.A. At.: Danilo de Souza Gabriel

Avenida Ataulfo de Paiva, 153, 5° e 8° andares  Av. Chedid Jafet, 75 | Torre Sul | 30° andar
Rio de Janeiro/RJ CEP: 04551060, Sao Paulo / SP
CEP22440-033 E-mails: danilo.gabriel@xpasset.com.br,
At.: Osnei José Mongruel Gomes aloc@xpasset.com.br

cc. Administracéo Fiduciéria / Juridico Fundos  produtos.fundos@xpi.com.br,

E-mail: osnei.gomes@xpi.combr / juridicomc@xpi.com.br

adm.fundos@xpi.com.br /
juridicofundos@xpi.com.br

Website:
https://www.xpi.com.br/administrac_ao-
fiduciaria

Custodiante e Escriturador Coordenador Lider
Santander Caceis Distribuidora de Titulos XP Investimentos Corretora de Cambio,
e Valores Mobiliarios S.A. Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Amador Bueno, 474, 1° andar, Bloco D Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala 708
Séo Paulo, SP Rio de Janeiro, RJ
CEP04752-005 CEP22430-060
At.. Rafael Guazzelli Ferme At.: Departamento Mercado de Capitais e

Departamento Juridico

cc. Juridico Santander Caceis E-mail: dcm@xpi.com.br /
E-mail: SC_juridico@santandercaceis.com.br juridicomc@xpi.com.br
rferme@santandercaceis.com.br Tel.: +55 (11) 4871 -4378
Tel.: + 55 (11) 3553 -3827 Website: https://www.xpi.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br/
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Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes S.A.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A, 6° a 12° andares, Vila Sdo Francisco
Séo Paulo, SP

CEP04711-904

At.: Luciana L. Sdmia

cc. William H. Ishiba

E-mail: llsamia@kpmg.com.br, wishiba@kpmg.com.br

Tel.: (11) 3940 - 3286/ (11) 3940 - 3614

Website: https://www.kpmg.com.br

Assessores Legais do Fundo, da  Administradora e do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

Séo Paulo, SP

At.: Ana Carolina Nomura e Flavio Barbosa Lugéo

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br e flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: +55 (11) 3147 -7600

Website: https://www.mattosfilho.com.br

Assessores Legais da Gestora

Manassero Campello Advogados

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041- 5° andar
Complexo JK- Torre B - Itaim - S&o Paulo- SP

CEP 04543011

At.: Frederico Stacchini

E-mail: stacchini@manasserocampello.com.br
Telefone: +55 (11) 3750 -3500

Website: http://www.manasserocampello.com.br
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5. TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

5.1 Termos e Condi¢tes da Oferta

5.1.1. Pdublico -Alvo da Oferta

A Oferta tera como publico alvo Investidores Qualificados, enquanto Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais. N&o integram o Publico-Alvo as entidades fechadas de previdéncia
complementar e os regimes proprios de previdéncia social, conforme definidas na regulamentagéo
aplicavel

5.1.2. Autorizacdes

A Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscri¢do foram aprovados pela Administradora por meio
do Instrumento de Alteracao.

5.1.3. Regime de Coloca¢ &o

As Cotas da Primeira Emissao serdo objeto de distribuicao puablica, nos termos da Instrucdo CVM 400,
conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, sob o
regime de melhores esfor¢os, em condi¢gfes que asseguren tratamento equitativo aos destinatarios
e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instru¢do CVM 578 e na Instrugdo CVM
400.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocagéo das Cotas no exterior.

5.1.4. Quantidade de Cotas na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até 330.000 (trezentas e trinta mil) Cotas, perfazendo um montante
de até R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

5.1.5. Preco de Subscricdo na Primeira Emissao

O Preco de Subscricéo e integralizacao de cada Cota € R$L.000,00 (mil reais).

5.1.6. Opcéo de Lote Adicional

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada
podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 66.000 (sessenta e seis mil)
Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢fes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, as quais poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro daoferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissédo e da
Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocagdo, sendo que 0s recursos eventualmente captados por meio das Cotas Adicionais serédo
destinados ao investimento em cotas do Fundo Investido e ao custeio de despesas do Fundo.

5.1.7. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo

As Cotas objeto da Oferta serdo atribuidos os mesmos direitos politicos e econdmicefinanceiros.

As Cotas ndoserao negociadas no mercado secundario junto a B3.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na
Instrugdo CVM 578.
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5.1.8. Patrim6nio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrim6nio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo

de reais), sendo necessario ser observado, no entanto, no contexto da Oferta, a colocacédo de Cotas
equivalente ao Montante Minimo da Oferta.

5.1.9. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Investidores, por meio de seus respectivos
Compromissos de Investimento, confirmaréo expressamente, de forma irrevogéavel e irretratavel, sua

adesdo ao mecanismo de controle de Chamadas de Capital, abaixo des r i Mecanisiio de Controle
de Chamadas de Capitad ) .

Manutencdo de Recursosno Fundo DI . Na Data de Liquidacdo, cada Cotista detentor
de Cotas disponibilizard recursos em montante correspondente a totalidade do capital
subscrito pelo respectivo Cotista, em moeda corrente nacional, que serdo aplicados no
Fundo DI até que seja realizada uma Chamada de Capital, sujeitando-se aos termos e

condi -»es estabel ecidos n Regulaangniolda RuadoDI0) de Fundo
termo de adesdo ao Regulamento do Fundo DI.

Por consequéncia, os Cotistas detentores de Cotas passardo a ser, também, cotistas do
Fundo DI.

Investidores o Investidores

Outros Veiculos da Estratégia
Vinci Impacto e Retorno IV

Ativos de
Renda Fixa

ul
Investido

| Sociedades
Investidas

Os recursos aportados a titulo de integralizagdo das Cotas serdo integralmente mantides no Fundo DI, de modo que os Cotistas
subscreverdo cotas e, consequentemente, se tornardo cotistas do Fundo DI
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Investidores Investidores

Qutros Veiculos da Estratégia
Vinci Impacto e Retorno IV

Fundo DI

Ativos de
Renda Fixa

Acordo de Investimento
Conjunto e Governanga

| Saciedades
Investidas

A cada chamada de capital do Fundo Investido, as cotas do Fundo DI serao resgatadas, por conta e ordem dos cotistas, com a
finalidade exclusiva e no volume necessario para atender a respectiva chamada de capital

Fundo

Fundo Paralelo 5
Investido

38



5.1.9.1. Periodo de Lock -Up. A fim de viabilizar o Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital, as cotas do Fundo DI contardo com um periodo de caréncia, ou seja, um periodo

durante o qual as cotas do Fundo DI nRerdfodop oder « 0 ¢
de Lock-Upo ) . T todo deé? éackUp correspondera inicialmente ao Periodo de

Investimento do Fundo, que tera inicio na Data de Inicio do Fundo e permanecera vigente
até que ocorra uma das seguintes hipéteses: (i) 5° (quinto) aniversario da data de inicio
do Fundo Investido; ou (ii) decisdo da Vinci GGN de encerrar o periodo de investimento do
Fundo Investido, sem prejuizo do disposto no item (b) a seguir. O Periodo de Lock-Up do
Fundo DI podera ser prorrogado: (a) em relacdo a totalidade dos valores depositados no
Fundo DI, caso ocorra prorrogacdo do Periodo de Investimento do Fundo, a critério da
Gestora, nos termos do Regulamento e observado o periodo de investimento do Fundo
Investido; (b) em relacé@o aos valores necessarios parafazer frente as obrigacdes descritas
no item 5.1.9.1.1 abaixo, pelo periodo necessario ali previsto.

5.1.9.1.1. Nos termos do item 5.1.9.1 acima, o Fundo DI devera prorrogar o Periodo
de Lock-Up para manter a caréncia para resgate sobre as cotas do Fundo
DI caso o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital seja necessario
para permitir que o Fundo realize, até o limite do Capital Subscrito,
investimentos no Fundo Investido apos o Periodo de Investimento original,
para viabilizar: (i) o pagamento de obrigacdes assumidas pelo Fundo
Investido antes do término do seu periodo de investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do
periodo de investimento do Fundo Investido; (ii) investimentos aprovados
pela Vinci GGN previamente ao encerramento do periodo de investimento
do Fundo Investido, porém cuja negociacdo de termos e condi¢cbes ndo
tenha sido concluida durante o periodo de investimento do Fundo Investido;
(iii) exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de compra, conversao
ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo Investido
durante o seu periodo de investimento; (iv) sejam representados por
valores mobiliarios adicionais emitidos por Sociedades Investidas que ja
integrem a carteira do Fundo Investido antes do término do seu periodo de
investimento, incluindo com fins de preservar ou expandir o investimento
do Fundo Investido, observado que as hipéteses dos itens (iii) e (iv) acima
serdo limitadas até o valor de 15% (quinze por cento) do capital
comprometido do Fundo Investido; e (v) pagamento de despesas ordinarias
de custeio do Fundo e do Fundo Investido.

5.1.9.1.2. Para fins do cumprimento do disposto no item 5.1.9.1.1 acima e
determinacéo da quantidade de cotas do Fundo DI que permanecera syeita
ao Periodo de LockUp, a Vinci GGN devera informar a Gestora, com
antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias do término do prazo do
Periodo de LockUp, sobre: (a) a estimativa dos valores que deverdo ser
mantidos no Fundo DI para viabilizar os investimentos e despesas do Fundo
Investido descritos no item 5.1.9.1.1 acima; e (b) a forma de pagamento
de tais valores, incluindo eventuais earn-outs (preco contingente) e ajustes
de preco. Para fins de esclarecimento, a quantidade de cotas do Fundo DI
que permanecerd sujeita ao Periodo de LockUp estara sempre limitada ao
valor do Capital Subscrito pelos Cotistas no Fundo.
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5.1.9.2. Resgates das cotas do Fundo DI para a integralizagédo das Cotas. Sem
prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI e observado o disposto acima, as cotas
do Fundo DI poderéo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive no Periodo de Lock
Up, mediante comunicacéo dagestora do Fundo DI ao Coordenador Lider (na qualidade de
distribuidor por conta e ordem das cotas do Fundo DI) para atender a uma ou mais
Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Fundo para a integralizacdo das Cotas, nos
termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.

Neste caso, o Coordenador Lider realizaré o resgate das cotas do Fundo DI por conta e
ordem do Cotista em montante suficiente para atendimento a respectiva Chamada de

Capital realizada pela Administradora do Fundo, independentemente de qualquer

autorizagdo ou ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberagdo ou autorizagdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do Fundo DI,
observada a regulamentagéo aplicavel.

5.1.9.3. Resgate Compu Isério. Sem prejuizo do disposto no Regulamento do Fundo DI,
as cotas do Fundo DI serdo resgatadas compulsoriamente, nos termos do Compromisso de
Investimento: (i) de forma integral, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
Periodo de LockUp do Fundo DI, observado o disposto nos itens5.1.9.1.1 € 5.1.9.1.2 acima,
salvo orientagdo diversa da Gestora e da Administradora; ou (ii) de forma parcial, por
orientacao da Gestora e da Administradora, na hipétese de prorrogacéo do Periodo de Lock
Up do Fundo DI, sendo a parcela remanescente mantida para fazer frente as obrigaces
descritas no item 5.1.9.1.1 acima.

5.1.10. Regras, Prazos e Condi¢8es do Fundo DI. N&o obstante o disposto no item 5.1.9 acima,

é recomendado aos Cotistas a leitura cuidadosa e na integra do Regulamento do Fundo DI, no qual
constam as regras, prazos e condi¢des para realizacdo de resgate das cotas do Fundo DI, bem com
demais matérias de interesse dos Cotistas. Eventuais recursos oriundos da valorizacao das Cotas do
Fundo DI em excesso ao Preco de Subscricdo serdo distribuidos aos Cotistas apés realizadas
Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital Sibscrito, nos termos do
Regulamento do Fundo DI. Caso os recursos oriundos do resgate das cotas do Fundo DI sejam
insuficientes para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a
aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigacdes em relagdo ao Fundo. Para mais
informacdes veja a se¢éo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco "Risco relacionado ao
resgate e 7 |liqui de52dedtaRrosgecdPaeminatna p8gi na

5.1.10.1. Fatores de Risco do FundoDIl. Tendo em vista que os Cotistas detentores
de Cotas passarao a ser cotistas do Fundo DI, conforme disposto no item5.1.9 acima, os
Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no Regulamento
do Fundo DI e no item 6.1. deste Prospecto Preliminar.

5.1.11. Distribui¢éo parcial e subscri¢do condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31

da Instrucdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no &mbito da Primeira Emisséo
equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso seja

atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora,

podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas
deverao ser canceladas pela Administradora. Findo o prazo de subscri¢do, caso o Montante Minimo
da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pela
Administradora, sendo o Fundo liquidado.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo

integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagédo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagdo, poderdo optar por
condicionar sua adesado a Oferta a colocago (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) do Montante
Minimo da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quanti dade equivalente a proporcao entre o numero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nUmero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéao,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscri-«o automaticamente cancelados. Para
da Of er tgna 46 des& Prpspecto Preliminar.

5.1.12. Plano de distribuicéo

Observadas as disposi¢cbes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider deve realizar a
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
Artigo 33, 83°, da Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragbes de natureza comercial ou estratégica da Gestora e do Coordenador Lider da Oferta,
observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo
aos Investidores; (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e
(i) que os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar deste
Prospecto Preliminar, para leitura obrigatdria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider.

5.1.13. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher o
Pedido de Reserva, indicando, dentre outras informac¢des a quantidade e classe de Cotas que
pretendem subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresentaran-no ao Coordenador

Lider. O Coordenador Lider somente atendeu Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares
de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomendase aos Investidores interessados na realizagdo de Pedidos de Resea que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados no Pedido de Reservai especialmente os
procedimentos relativos a liquidagéo da Oferta -, 0 Regulamento e as informagBes constantes neste
Prospecto Preliminari em especial os procedimentosrelativos a liquidacdo da Oferta e o disposto na

se-«o0 AFatores de Risco0, que trata, dentre outros,

expostos; (b) verifiqguem com antecedéncia, perante o Coordenador Lider, antes de formalizar o seu
Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutencdo de recursos em conta
corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida no Coordenador Lider da Oferta, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com o Coordenador Lider para obter
informac¢des mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pelo Coordenador Lider da Oferta para
a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo de cadastro no Coordenador
Lider da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider da
Oferta.

5.1.14. Procedimento da Oferta
A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicagéo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagéo do
Prospecto Preliminar, conforme previsto no cronograma indicativo constante da pagina 47 deste

Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider iniciara, no &mbito da Oferta, o recebimento de Pedidos
de Reserva e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinaladas,
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nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir

0 montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos @ Reserva e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a Aplicagao
Minima Inicial.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverdo ser realizados durante o
periodo compreendido e  ntre 23 de novembro de 2020 (inclusive) e o dia 16 de dezembro
de 2020.

Os Investidores deverdo observar, além das condi¢cBes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas
ordens de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

i apos a disponibilizacdo t Prospecto Preliminar e a divulgagéo do Aviso ao Mercado, poderao
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
L2der e observado o inciso fiiiio abaixo;

ii. 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados & CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a
sua utilizacéo, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

iii. durante o Periodo de Reserva, o Coordenado Lider recebera os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, nos termos do Artigo 45 da Instru¢do CVM 400, e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial;

iv. o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua
ordem de investimento para o Coordenador Lider, até a Data do Procedimento de Alocagéa As ordens
de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos vi, vii, xiii e xiv
abaixo, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

V. os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no
Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deveréo,
necessariamente, indicar no Peddo de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua

condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;

Vi. caso seja verificado excesso de demanda superio em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas

objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocagao de Cotas a

Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de

Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do

Artigo 55 da Instrucdo CVM400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A

LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PA RA MAIORES INFORMAQC)ES A

RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA

OFERTA, VEJA A SE¢éO AFATORES DE RI SCO0 EM ESPECI A
APARTI CI PA¢CEOD DE PESSOAS VI NCULADAS N2 DBFTERT A0 N A
PROSPECTO PRELIMINAR;

Vii. na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider realizar4 procedimento de
alocacao, nos termos do Artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas Cotas,
observado o disposto nos itens acima com relagé@o a colocagéo da Oferta, e,em caso de excesso de
demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no
ambito da Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera realizada a alocacagor ordem de chegada,

considerando o momento de apresentacdo do Pedido de Reserva pelo respectivo Investidor ao
Coordenador Lider A alocacao sera realizada exclusivamente aos Investidores tenham realizado
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Pedidos de Reserva ou ordens de investimento na Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
desconsiderandose as frag6es de Cotas;

viii. observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apés (a) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser
feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

iX. até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anincio de Inicio, a Data de Liquidag&o

e a quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de
alocacao descrito acima e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricao,
sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo

Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador
Lider, por meio do seu respectivo endereco eletrénico indicado no Pedido de Reserva, ou, @& sua

auséncia, por telefone ou correspondéncia;

X. até as 11h00min da Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido
de Reserva ou ordem de investimento para aquisi¢cao de Cotas devera efetuar o pagamento, a vista
e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso

ix acima ao Coordenador Lider, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Peddo de Reserva ou ordem

de investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizacio das Cotas
junto ao Coordenador Lider ou ao Escriturador em caso de falha na integralizagédo por parte dos

Investidores, conforme descrito na se¢éo subscricdo e integralizagdo de cotas, na pagina44 deste

Prospecto Preliminar;

Xi. Na Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider entregara as Cotas alocadas ao respectivo
Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou ordem de investimento, de acordo com 0s

procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o pagamento

previsto no inciso x acima;

Xii. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Praspecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores
ou a sua deciséo de investimento, nos termos do Artigo 45, 84°, da Instrucdo CVM400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos Artigos19 e 20 da Instrucdo CVM400; e/ou (c) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM400, o Investidor podera desistir do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem
quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i)até as 12h do
5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor for
comunicado diretamente pelo Coordenador Lider da Oferta sobre a suspensdo ou a modificacdo da
Oferta, nos casos das alineas(b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c)
acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
Artigo 27 da Instru¢do CVM400. No caso da alinea(c) acima, apds a divulgacdo do anuncio de
retificacé@o, o Coordenador Lider deveréa acautelarse e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condi¢cdes. Caso o Investidor ndo informe sua decisédo de
desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de
Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera
efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efe tuado o pagamento
nos termos do inciso x acima e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, 0s
valores depositados serdo devolvidbs de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e
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Xiii. caso nado haja concluséo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e o
Coordenador Lider e o Fundo, por meio da Administradora, comunicarao tal evento aos Investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor
jatenha efetuado o pagamento nos termos do inciso x acima, os valores depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o
Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramentq
nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacdo do preco das Cotas
da Primeira Emisséo.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Invesidores interessados
em adquirir as Cotas.

5.1.15. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacéao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméaria das Cotas tera inicio na data de divulga¢éo do Anuncio de Inicio e
disponibilizagéo do ProspectoDefinitivo, nos termos da Instrugdo CVM 400.

O Periodo de Colocacdo das Cotas encerrase-4 em até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) ap6s a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com a Gestora, pode decidir, a qualqguer momento, pelo
encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacéo se encerrard na data da divulgacédo do
Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Anundo de Encerramento, nos termos da Instru¢gdo CVM 400.

5.1.16. Subscrigcdo e integralizacao de Cotas

Subscricdo de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim de
Subscricéo, que especificara as respectivas condi¢fes € subscricao e integralizagcao das Cotas, e do
termo de ades@o ao Regulamento e ao regulamento do Fundo DI, por meio do qual o Investidor
devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢es do
Regulamento, em especialdaqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢cdo quando da celebragéo do
Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricdopor

meio do Boletim de Subscricéo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever.

Integralizagdo de Cotas

Na Data de Liquidagdo, cada Cotista detentor de Cotas disponibilizard recursos em montante
correspondente ao Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, que serdo aplicados no Fundo

44



DI até que seja realizada uma Chamada de Capital, por meio de plataforma do Coordenador Lider,
ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serao realizados pela exclusado da fracdo, mantendese o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
O valor da integralizacdo das Cotas devera estar disponivel na Data de Liquidacdo na conta do
Investidor para que seja aportado no Fundo DI, nos termos do item 5.1.9 e seguintes.

A aplicacao do Investidor nas cotas do Fundo DI ndo sera considerada livre e disponivel ao Investidor,
na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar o atendimento as Chamadas de Capital
do Fundo, mediante a integralizacdo das Cotas pelo Investidor do Fundo, nos termos previstos no
Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar procuragdo, consoante linguagem
constante no Boletim de Subscricdo, em favor do Coordenador Lider para, por conta e ordem do
Investidor, realizar o investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do atendimento do
Mecanismo de Chamadas de Capital do Fundo.

A outorga das procuracfes acima d escritas constituira expressa autorizagdo do Cotista

para que o Coordenador Lider represente os Cotistas perante o Fundo DI, para, por sua
conta e ordem, realizar o investimento e resgate de cotas do Fundo DI, para fins do
atendimento do Mecanismo de Chama das de Capital do Fundo

Para maiores i nfor ma- »Risso deRotertial Canflitd-de nteressedoma pagina c o i
62 deste Prospecto Preliminar.

5.1.17. Ambiente de negociacdo das Cotas

As Cotas ndo serdo registradas para negociacéo em bolsa de valores e/ou mercado de balcdosendo que
atransferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto ro Regulamento
e ha regulamentacao vigente, e (ii) aprovacéo prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

5.1.18. Classificacéo de risco
A Oferta ndo contara com classificacéo de risco.
5.1.19. Condic¢des da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emisséoestara sujeita apenas as condi¢des expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.

5.1.20. Alteracéo das circunstancias, revogacéo ou modificacdo da Oferta

A Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagdo para
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram altera¢des substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que
resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundoe inerentes a propria Oferta.
Adicionalmente, a Administradora, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim
de renunciar a condi¢do da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no Artigo 25, 8§3°,
da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicGes da Oferta seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitagéo anteriores e posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores eventualmente dados
em contrapartida as Cotas, conforme disposto no Artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Na hipotese de modificacao das condig6es da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrucédo
CVM 400, o Coordenador Lider, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, devera
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adeséo a Oferta (i) estéo cientes de que
as condi¢Bes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das

novas condi¢cdes Adicionalmente, a Administradora, as expensas do Fundo, divulgara a modificagao
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a

referida modificagdo, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de

comunicac&o passivel de comprovacao, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacao da Administradora, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta,
presumida a manutencéo em caso de siléncio. O Coordenador Lider devera acautelaise e certificar-

se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente

de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o

caso.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagéo, na hipétese de alteracdo ou modificagédo
ou, ainda, de revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢cdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no Artigo 28 da Instrucdo CVM 400,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragio ou corre¢io monetaria.

5.1.21. Suspenséo e cancelamento da Oferta
Nos termos do Artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
0 respectivo registro; e

ii. deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser supeior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta seré informado aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hip6tese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacao até
0 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva ¢ omunicacdo. Todos os Investidores
que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua
aceitacao, na hipétese de suspenséo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no paragrafo Unico do Artigo 20 da
Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores.

5.1.22. Registro

A Oferta seré registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.
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5.1.23. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (Y
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 01/10/2020
5 Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da 04/11/2020

Oferta
3 Protocolo de Cumprimento de Exigéncias 13/11/2020
Disponibilizacdo do Aviso ao Mercado 16/11/2020
4 . S -
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
5 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais Investidores 16/11/2020
6 Inicio do Periodo de Reserva 23/11/2020
7 Oficio de ViciosSanaveis 30/11/2020
8 Protocolo de cumprimento dos Vicios Sanaveis 03/12/2020
9 Encerramento do Periodo de Reserva 16/12/2020
10 Registro da Oferta pela CVM 17/12/2020
11 Divulgacdo do Anlncio de Inicio 17/12/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
12 Data do Procedimento de Alocacédo 18/12/2020
13 Data da Liquidacédo 22/12/2020
14 Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 23/12/2020

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensoes, prorrogacdes
antecipagbes e atrasos, sem aviso previo, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdmo
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o dispostaos
Artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracbes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Ofertatal
cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, do Gestor e da CVM, veiculo.
também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Andncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instrug¢do CVJV.

400.
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5.1.24. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicacao dos custos relacionados a estruturacdo do Fundo e ao
registro da Oferta:

% em relacdo ao valor total

Custo da Distribuicdo Montante (R$) @ da Oferta
Comisséo de Coordenacao e Estruturacao 1.650.000,00 0,50%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturacao 176.231,32 0,05%
Comisséo de Distribuicédo 6.600.000,00 2,00%
Tributos sobre a Comisséo de Distribui¢éo 704.925,29 0,21%
Total de Comissionamento @ 9.131.156,61 2,77%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,10%
Despesas com Cartério 1.000,00 0,00%
Taxa de Registro ANBIMA 13.883,10 0,00%
Despesas com Assessores Legais 352.617,08 0,11%
Roadshovf®) 47.028,85 0,01%
Outras despesas da Ofertd® 4.000,00 0,00%
Total 9.8867 .000,00 2,99%

(1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os ndmerc
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assimos
totals apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos numeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissée
acrescidas dos tributos. O Coordenador Lide na qualidade de distribuidor das cotas do Fundo Investido, fara jus a uma remuneragdo
fixa sobre o valor total de cotas do Fundo Investido efetivamente distribuidas no ambito da oferta do Fundo Investido, paga a partir
da data de inicio do Fundo Investido e até a liquidagdo do Fundo Investido, bem como uma remuneragéo varidvel correspondente a
uma parcela da taxa de performance paga pelo Fundo Investido. A remuneragdo paga ao Coordenador Lider serd descontada do
valores pagos aos prestadores de servicosdo Fundo Investido, observado que tais valores ndo excederdo os valores de taxa de
administracao, taxa de gestdo e taxa de performance pagos devidos pelos cotistas do Fundo Investido, conforme indicados no iem
10.2 deste Prospecto®

Custos a serem arcados pelo Fundo a titulo de encargos, nos termos do Regulamento.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressées
dentre outros.

Custo de Distribuicdo

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
1.000,00 29,90
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicdo (R$)
R$330.000.000,00 9.867.000,00
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
320.133.000,00 970,10

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuigdo das Cotas
e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.1.25. Contrato de Distribuicdo e Remuneracao do Coordenador Lider da Oferta

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos
de coordenacao, colocacao e distribuicdo de Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacao,
com relagcdo a totalidade das Cotas da Primeira Emisséo (inclusive as Cotas Adicionais), sem a
concessdao de garantia de subscricado.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneracdo
detal hada na se-«o0 Al nf eCumat-»xe sd &R e facdd testédPrasEec@f g it ma
Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da

data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, no endereco indicado na s e - « 0 Al denti fica-«
Admini strador a, do Coordenador L2der e dos Demais Pre
34 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informag@es sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a se-«o0 fARelacionamento
Of ert aodo B&hdegePpspectw Preliminar.

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, os custos da distribuicdo primaria das Cotas (que poderdo
incluir, entre outros, (a) comissdo a ser paga ao Coordenador Lider; (b)honorarios de advogados
externos contratados para atuacdo no ambito da Oferta; (c) taxa de registro da Oferta na CVM,;
(d) taxa de registro e distribuicdo das Cotas; (e) custos com a publicagdo de anuncios e avisos no
ambito da Oferta; (f) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos
competente, caso aplicavel; e (g) outros custos relacionados a Oferta), a serem pagas pelo Fundo
com recursos oriundos da Oferta.

O Coordenador Lider fara jus, pela prestacéo dos servigos aqui descritos, a seguinte remuneracao:
0] Comisséo de Coordenacéo e Estruturacgéo: o valor correspondente a 0,50% (meio por

cento) sobre o valor total das Cotas da Emissdosubscritas e integralizadas, incluidas as Cotas
do Lote Adicional, se emitidas; e

(ii) Comisséo de Distribuicdo: o valor correspondente a 2,00% (dois por cento) sobre o valor
total das Cotas da Emissao subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote Adicional,
se emitidas.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuices e taxas, bem como quaisquer outros encargos que
incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragao de aliquota ou base de célculo, com
fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, no &mbito do
Contrato de Distribuicdo serdo integralmente suportados, conforme o caso, pelo Fundo de modo que
deverao acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba
tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes gross-up).
Para fins da presente clausula, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir
sobre os referidos pagamentos, considerarse-80 0s seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social e Formacdo do Patrimbnio do Servidor Plblico i PIS, a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Sociai COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza ISS.

5.1.26. Inadequacédo do investimento
NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAX) A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS

SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
() NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBADE DE SEREM
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PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO,
OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 43 DO REGULAMENTO; E/OUNAD ESTEJAM DISPOSTOS

A CORRER OS DEMAI S Rl SCOS FRIREBSIDE RIS@ MNAO REWGEIQ AMENT O
ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAREM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO
ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM

TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARDBERTA NAO E

DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR

LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

5.1.27. Disponibilizacéo de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEMD®O TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO

A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER E DA CVM:

Administradora
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.xpi.com.br/administracao -fiduciaria( nest e websFundesbacemsaregii da

clicaremi Vi nc i |l mpacto e Retorno Advisory Fundo de I nvest.i
e, entdo, selecionar o documento desejado)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

https: // www.xpi.com.br ( nest e website, acessar fAlnvestimentoso,;
P%bl icad; acessar fAWVOfertaRPublitadas&atas da 12EmRsE® do\fingi bmpacto
e Retorno AdvisoryFundo de I nvestimento em Participa-»es Mul't

"Aviso ao Mercado", "Andncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Preliminar”, "Anuncio
de Encerramento” ou na opgéo desejada).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Setale Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do

Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares,

CEP 01333010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, bem como na seguinte pagina:
http://www.cvm.gov.br/ ( nest e website acessar ACentr al de Sistema
clicar em AOfertas de Distribui-«obo0, em seguida em T
FIP/FIGF I PO, c | i ctlmpactoeerRetdrnoiAdvisory Fundo de Investimento em Participacdes

Mul tiestrat®giaod, e, ent«o, localizar o documento des

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECI AL AS SE¢i ES fAFATORE ECTDPRERIMISIARDAPARHSDAPAGINRO S P
52, PARA UMA DESCRIGCAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia andlise e aprovacao da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVM em 1° de outubro de 2020.
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O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE ALIQUDE DO FUNDO, DA SUA
ADMINISTRADORA, DA SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO
SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotasrepresenta um investimento de risco, uma vez que representa investimento

em renda variavel e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Cotas estéo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas, aos setores em queos ativos do

Portfélio-Alvo atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto
Preliminar e no Regulamento, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de
decisédo de investimento. O investimento nas Cotas ndoé, portanto, adequado a Investidores avessos

aos riscos relacionados a volatilidade dos mercados financeiro e de capitais.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacbes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composi¢do da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Coordenador Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de segro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, o Fundo Investido, as Sociedades Investidas, as Sociedades Alvo e os Outros Ativos, estao
sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:

6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada & medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagédo do Fundo. Além disso, o0 mercado secundario de

cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os

Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em funcéo da potencial auséncia de ompradores interessados. Assim,

em razéo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco do quorum de deliberacdo em Assembleia Geral de C otistas

As deliberacfes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas respeitando os
quoéruns estabelecidos no Regulamento. Nesse caso, o titular de pequena quantidade de Cotas estara
sujeito ao que for aprovado pela Assembleia Geral de Cdistas, ainda que manifeste voto desfavoravel

a deliberacdo. Nao h& garantia de que os interesses do Cotista titular de pequena quantidade de
Cotas estardo alinhados com os interesses dos demais Cotistas e com o que for deliberado em
Assembleia Geral de Ctistas.

Risco de precificacdo dos ativos

A precificagao dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo Investido e da Carteira serd realizada de acordo com 0s critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios e demais operacfes
estabelecidas no Regulamento, no regulamento do Fundo Investido e na regulamenta¢éo em vigor,
havendo o risco de que a avaliacdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Cateira quando
da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacéo a mercado,
poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo Investido e do Fundo, podendo resultar
em perdas aos Cotistas.
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Riscos Relacionados ao s Direitos e Obrigacbes Sobreviventes

A Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apos o final do Prazo de Duracéo caso

subsistam Direitos e ObrigacBes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a
distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e

Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigac8es contratuais e legais que podem ndo

estar sob o controle da Administradora e/ou da Gestora. Em razdo do exposto acima, recursos do

Fundo poderéo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obriga¢des Sobreviventes e, se for o caso,

somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo deDuracéao.

Riscos relacionados ao Fundo DI e ao Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Tendo em vista que, nos termos dos itens deste Prospecto Preliminar, os Cotistas, em razdo do
Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, também serao cotistas do Fundo DI, estando, assim,
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no seu regulamento. Além disso, os Cotistas e,
consequentemente, o Fundo podem estar sujeitos aos seguintes riscos decorrentes do Mecanismo
de Controle de Chamadas de Capital: (i) entraves operacionais no momento de realizacdo dos
resgates das cotas do Fundo DI e de apicagcdo no Fundo; (ii) descasamento entre o prazo para
resgate das cotas do Fundo DI e o prazo para integralizacdo das Cotas do Fundo em razdo das
Chamadas de Capital; e (iii) falhas dos participantes envolvidos no Mecanismo de Controle de
Chamadas de Captial que facam com que os recursos resgatados do Fundo DI ndo possam ser
tempestivamente aportados no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas estardo sujeitos ao Periodo de
Lock-Up do Fundo DI, de forma que poderdo nédo ter acesso integral aos valores remanescenes no
Fundo DI ap-s o fim do Per2odo de I nvestiment
LockUp 6 n a 5.5.21 i«na pagina 39 deste Prospecto Preliminar.

Amortizagdo e/ou resgate das Cotas com cotas do Fundo Investido ou Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo

O Regulamento contempla circunstancias em queas Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
em espécie com cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira, especialmente
no caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Além disso, nos termos do regulamento do Fundo
Investido, a venda das cotas do Fundo Investido e dos Outros Ativos dependem de autorizagcdo da
Vinci GGN, nos termos do regulamento do Fundo Investido, o que pode limitar ainda mais a liquidez

dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Nestes casos, os Cotistas poderdo encotrar dificuldades

na negociacdo das cotas do Fundo Investido e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos as cotas
do Fundo Investido e ao retorno do investimento no Fundo Investido. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Pandemia e da COVID -19

O surto de doencas transmissiveis, como o surto deCoronavirus (Covid19) em escala global iniciado
a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em
11 de marco de 2020, pode afetar as decisGes de investimento e podera resultar em volatilidade
esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricées
as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma manei geral pela
populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
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desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condi¢éo financeira, os resultados
das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacdes
pecuniarias contraidas pelas So@edades Investidas e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condiges
econdmicas resultantes da pandemia global de Covid19 podem impactar a captacdo de recursos do
Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo
Investido investir em Sociedades Alvo monitoradas pela Vinci GGN.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmisséo por seres humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em presséo
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil, podera afetar
diretamente o mercado de capitais, 0 Fundo, o Fundo Investdo e o resultado de suas operacdes,
incluindo, em relacdo as Sociedades AVo. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas,
ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVIB19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes das Sociedades
Investidas. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado global, nas industrias mundiais e na economa brasileira.
Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena para a populacdo ou em
medidas mais rigidas de /ockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas
e desempenho do Fundo, do Fundo Investido e das Socialades Investidas, bem como afetaria a
valorizag&o de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgdo Brasileira

A Lei Anticorrupcéo Brasileirg em vigor desde 29 de janeiro de 2014, instituiu a responsabilizagéo
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracéo publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupg¢do Brasileira
praticados por qualquer administrador, empregado, terceiros, prestadores de servi¢os, dentre outros,
vinculados as pessoas juridicas ainda que sem 0 consentimento ou conhecimento desta, podem
sujeitar as pessoas juridicasas hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrup¢do Brasileira,
que incluem pagamento de multa de até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio
anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre
R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).Além do pagamento de
multa, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também reparacdo de danos, perda de beneficios diretos
ou indiretos (bens, direitos ou valores) ilicitamente obtidos, suspenséo ou interdicdo de operacdes
corporativas, dissolucdo compulséria da pessoa juridea, proibicao de receber incentivos, subsidios,
subvenc¢des ou empréstimos de Grgados publicos, entre outros.

Os controles internos adotados pelas Sociedades Alvo e pelas Sociedades Investidagoderédo néo ser
capazes de prevenir ou detectar violagcdes as les de combate a corrupgao, fraudes, e praticas
irregulares, bem como podem ndo ser suficientes para assegurar que todos os membros da
administracdo, funciondrios e terceiros que agem em nome ou beneficio das Sociedades Investidas,
atuem sempre em estrito cumprimento as politicas internas e as leis e regulamentos voltados a
prevencado e combate a corrupcdo. Algumas das Sociedades Investidas poderdo possuir interagao
com érgaos e agentes publicos, em decorréncia de contratos celebrados com a administracao publca.
Essas interacdes aumentam a oportunidade de ocorréncia de corrupcao e outros atos ilicitos por parte
de seus administradores, empregados e terceiros que agem em seu nome, interesse ou beneficio.
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Como resultado, as Sociedades Investidas, podem estar sijeitas a sang6es decorrentes de violagdes
das leis e regulamentos voltados a prevencdo e combate a corrupcdo, em decorréncia de
comportamentos fraudulentos e desonestos por parte de seus administradores, empregados e
terceiros que agem em seu nome, interesse ou beneficio. A existéncia de quaisquer investigacdes,
inquéritos ou processos judiciais ou administrativos relacionados a violagdo de qualquer lei ou
regulamento voltado a prevencéo e ao combate a corrup¢ao, seja no Brasil, seja no exterior, também
pode resultar na aplicacdo das sancdes previstas na Lei Anticorrupcdo Brasileira e demais leis de
combate a corrupcao.

Todos esses fatores podem resultar em um efeito adverso relevante sobre a reputacéo, operacoes,
condicao financeira e resultados operaciorais do Fundo, Fundo Investido, Sociedades Investidas e
Sociedades Alvo

Riscos relacionados a Alteragdes da Legislagdo Tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢des incluem
modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacdo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar o Fundo, as cotas do Fundo Investido, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos néo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, ascotas do Fundo Investido, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerédo
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo Investido, bem como a rentabilidade de
suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas. Com a publicagdo da Instrucdo CVM 578/16, os fundos de investimento em participacdes
( BPO ) poder « on cotas deeositto$ FIP, iaclusive de forma preponderante. No entanto, a
legislacéo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM, o FIP
deverd investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido e m acdes de
sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bdnus de subscricdo. Desta forma, ndo obstante o
Fundo, nos termos do Regulamento, estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patrimonio liquido cotas do Fundo Investido, em atenc¢do ao disposto no art. 44, paragrafo 2°,
inciso Il da Instrucdo CVM 578/16, por ndo atender aos requisitos da legislagcéo tributéaria para
aplicacéo do tratamento tributario préprio de um FIP, os Cotistas estardo sujeitos, com relagdo aos
rendimentos auferidos nas amortizagdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressiva do imposto
de renda, que variam de 22,5% a 15%, conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsédo
do artigo 1°, § 5°,da Lei n®11.312, de 27 de junho de 2006, combinado com o a rtigo 1°, da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004, ambos refletidos no artigo 32, § 5°, a no artigo 6° da Instrucéo
Normativa RFB n° 1.585 de 31 de agosto de 2015.

Risco relacionados a morosidade da justica brasileira

O Fundo e/ou o Fundo Investido poderao ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negécios
das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera réio
ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou o Fundo Investido
obterdo resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderéo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios do Fundo Investido e, consequentemente,
0s resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de Insolvéncia e Perdas Superiores ao Capital Subscrito

A Lein®13.874/2019 aditou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data do Regulamento, a CVM néao
regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitagdo de
responsabilidade dos cotistas ao valor de suas cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto
atual do Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacgéo superveniente da CVM, e (b)
a CVM podera estabelecer, paratal fim, condigcBes especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser
atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacéo
da responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacéo da responsabilidade dos
cotistas, nem tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O
Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de inestimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada dos cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime
da insolvéncia previsto no Cadigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido
do Fundo, sua insolvénda podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Risco de resolucdo de litigios por arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solu¢éo de disputas. O ervolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo
judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

6.2. Riscos relacionad o0s ao setor econémico
Risco de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A regdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s
quais se incluem as Cotas, o que poded afetar de forma adversa as atividades das sociedades
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

RIsco macroeconémico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica,
econdmica ou financera que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (i) perdade
liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderédo acarretar prejuizos para os Cotistas.

Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as poliicas econémica e
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monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém inpactado significativamente a economia e 0 mercado
de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar em flutuacéo do valor da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente e outros poderdo impactar os negdécios, as condicdes financeiras, os resultados do
Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia,
tais como recessédo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

6.3. Riscos relacionados aos ativos do Fundo
Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Portanto,caso, (a) o Fundo precise vender
tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacao de suas
Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera ndo haver
mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar
em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista. Além disso, nos termos do Regulamento, a
venda das Cotas do Fundo Investido e dos Outros Ativos dependem de autorizacéo da Vinci GGNos
termos do regulamento do Fundo Investido, o que pode limitar ainda mais a liquidez dos ativos
integrantes da Carteira.

Risco de Concentracdo

O risco associado as aplicagbes do Fundo € diretamente relacionado a concentracédo das aplicacdes.
0 Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
cotas de emissdo do Fundo Investido, o que implicara na concentracao dos investimentos do Fundo
em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de
recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco que o Fundo esta
exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme
fatores de risco previstos no respectivo regulamento do Fundo Investido.

Riscos relacionados ao investimento do Fundo Investido

Embora o Fundo Investido tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, ndo
h& garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sodedades
Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, podem impactar
negativa e significativamente os resultados do Fundo Investido e, portanto, da Carteira e o valor das
Cotas. Os investimentos do Fundo Investido poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estéo obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedades Investidas
e (ii) a correta deciséo sobre a liquidagcdo do investimento, o que pode afetar o v alor da carteira do
Fundo Investido e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas. O Fundo Investido pode ter
participacBes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger
seus interesses em tais Sociedades Inestidas. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital
em uma determinada Sociedades Investidas, o Fundo Investido tente negociar condi¢bes que lhe
assegurem direitos para proteger seus interesses em face da Sociedades Investidas e dos demais
acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo Investido, o
que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e, consequentemente, o valor da Carteira das
Cotas.
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Risco de descasamento do prazo de duragdo do Fundo e do Fundo Investido.

No caso de reducdo do prazo de duracdo do Fundo Investido ou liquidacdo antecipada do Fundo
Investido, a liquidacdo do Fundo Investido podera ensejar o resgate das cotas do Fundo Investido
mediante a entrega de ativos do Fundo Investido ao Fundo, sendo certo que, nessa hipotese, 0
Gestor podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagao
antecipada do Fundo, mediante a entrega da referida participacdo nas Sociedades Investidas, ou
sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a reducao
do Prazo de Duragéo ndo acompanhada pela redugéo do prazo de duragdo do Fundo Investido, ou a
prorrogacédo do prazo de duracdo do Fundo Investido ndo acompanhada por prorrogacao do Prazo
de Duracgéo do Fundo, os Cotistas poderao receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega de
ativos do Fundo aos Cotistas, quais sejam, as cotas do Fundo Investido.

RIscos relacionados as Sociedades Investidas

Uma parcela significativa dos invegimentos do Fundo Investido sera feita em valores mobiliarios de

emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua hatureza, envolve riscos do negdcio, financeiros,
do mercado e/ou legais. Embora o Fundo Investido tenha sempre participagdo no processo decigrio

das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, podem impactar regativa e significativamente os resultados da

carteira de investimentos do Fundo Investido e o valor das cotas do Fundo Investido. Nao se pode

garantir que a Administradora e a Gestora avaliardo corretamente a natureza e a magnitude dos

varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado

em que séo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e uma variedade de outros

fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo
Investido e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido

em um periodo especifico pode ndo ser necessriamente um indicativo dos resultados que podem

ser esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma
das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumascircunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo Investido e possa aumentar a capacidade do Fundo
Investido de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Investido a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeto se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica da Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Sociedade Investida poderd ser atribuida ao Fundo Investido, impactando o valor das
Cotas, podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar o Fundo a realizar aportes
adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipétese
do Fundo solicitar aos Cotistas a realizacdo de aportes adicionais de recursos.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido pode envolver investimentos em valores
mobiliarios de emissédo de companhias abertas ouem companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido a riscos que variam em tipo
e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgagéo de
informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Investido de alienar tais valores
mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo Investido,
de informacdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acgbes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacimados a cada um desses riscos.
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Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores
e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passuo desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacao,
ndo ha garantia de que o Fundo Investido e, indiretamente, 0 Fundo ndo experim entardo perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

O Fundo Investido podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados.

As operacBes de tais Sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulametacédo aplicavel,

podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias

quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pre¢os podem ser
controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacéo ou a alteracao de regulamentacédo
ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcéo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o Fundo Investido pode vir a depender

no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo Investido conseguira exercer
todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquiren¢ ou alienante

de ag¢bes ou outros valores mobilidrios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso
o Fundo Investido consigam exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esp erado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a

rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Investido.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, 0s pagamentos relativos aos
valores mobilidrios de emissédo das Sociedads Investidas, como dividendos, juros sobre o capital
préprio e outras formas de remuneracgédo e bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo Investido e, indiretamente, o Fundo, poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Irvestido pode ser solicitado
a oferecer informacdes sobre o negdcio e situacéo financeira de uma Sociedade Investida, tipicas em
situagfes de venda de participacdo societaria. O Fundo Investido pode desconhecer ativos
insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizagdo pelo Fundo
Investido aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o
processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Investido, com
a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar
no processo decisorio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

Risco do investimento em pequenas e médi as empresas no Brasil.

O Fundo Investido tem como objetivo investir em Sociedades Alvo cujo faturamento bruto anual seja
entre R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
no exercicio social imediatamerte anterior ao investimento do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de
realizacdo de investimentos em sociedades que nao se enquadrem na faixa de faturamento anteriormente
mencionada, conforme avaliagdo do Vinci GGN, nos termos do Regulamento do Fundo Invstido.
Sociedades Alvoe Sociedades Investidascom essa faixa de faturamento podem n&o observar as melhores
praticas de gestao e/ou adotarem préticas informais relacionadas a aspectos trabalhistas, tributarios e
previdenciarios, como o ndo recolhimento de tributos, ou, ainda, ndo atenderem integralmente as regras
as quais estao sujeitas, o que podera gerais contingéncias fiscais, trabalhistas, previdenciarias ou de outras
naturezas para as Sociedades Investidas, que poderéo ser materializadas apds o investhento pelo Fundo
Investido. Caso tais contingéncias ndo sejam precificadas ou identificadas de forma precisa pelo Fundo
Investido previamente ao seu investimento nas SociedadesInvestidas, tais contingéncias poderdo gerar
prejuizos ao Fundo Investido e, por consequéncia, ao Fundo e aos Cotistas.
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Socledades Investidas que atuem no setor de saude poderdo ser afetadas de forma
aaversa pela publicacdo da decisdo do STF acerca da incidéncia de ISS sobre tal atividade

As Sociedades Investidas poderdo atuar no s¢or de saude, , um dos setores previstos na politica de
investimentos do Fundo Investido. Ha uma discussédo acerca da incidéncia do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadoriasi ICMS ou do Imposto sobre Servigosi ISS sobre certas atividades do
setor de saude. Em agosto de 2020 o Supremo Tribunal Federal definiu no julgamento do Recurso
Extraordinario n® 605.552 que a atividade de manipulagdo de medicamentos deve se sujeitar ao
recolhimento do Imposto sobre Servicos1 ISS, com repercusséo geral, de forma esse ertendimento
devera ser seguido pelas demais instancias do Judiciario. Caso uma Sociedade Investida pelo Fundo
Investido seja condenada judicialmente ao recolhimento do ISS, por desenvolver tais atividades
objeto da discusséo, devera recolher os valores de ISS sobre suas atividades, incluindo juros e multa
pelo nao recolhimento desse tributo anteriormente, o que podera ter um impacto adverso nos
negocios e desempenho financeiro de tal Sociedade Investida e, por consequéncia, afetar de maneira
adversa o Fundo e os Caotistas.

Risco de Investimento pelo Fundo Investido em Conjunto com o Fundo Paralelo.

O Fundo Investido investira em conjunto com o Fundo Paralelo, o qual poderé ter participacdes
maiores que as do Fundo Investido nas Sociedades Alvo porconta das regras de alocagéo de capital
nas Sociedades Al vos, c¢ onbolnwestmedte €anjuritot aom ooFuidd em A 10. 4
Paral el o0o. Em decorr°ncia disso, o Fundo Paralelo po
governanca dessas SociedadesAlvo. Nesses casos, o Fundo Investido, na posi¢cdo de acionista
minoritario, estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo,
conselho de administracéo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo Investido, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O investimento conjunto
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos em que nédo haja mais de
um investidor envolvido, incluindo a possibilidade de que os investidores venham a tomar decisdes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sado diferentes daqueles do Fundo
Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Além disso, mesmo no
caso de substituicdo e/ou destituicdo da Vinci GGN na qualidade de gestora do Fundo Investido, o
Fundo Investido podera permanecer na posicao de acionista minoritario das Sociedades Investids,
inclusive vinculado aos acordos de acionistas celebrados no &mbito dos investimentos realizados nas
Sociedades Investidas. Nesse caso, mesmo com a nomeagdo de um novo gestor para o Fundo
Investido, os investimentos nas Sociedades Investidas poderéo corinuar sob influéncia da gestora
do Fundo Paralelo. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para o Fundo Investido com relagéo a qualquer investimento, ou que tais direitos
irdo proporcionar protec¢édo suficiente dos interesses do Fundo Investido.

RIsco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢bes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracfes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacéo dos titulos ge compdem a Carteira.

Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
constantes da Carteira do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A
oscilacédo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
dos de emisséo e/ou contabilizacédo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas as Cotistas.
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Risco ambiental

As Sociedades Investidas do Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo, direta ou indiretamente, podem
estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem
como de eventual ndo cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos,
especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes,
vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes, dans
ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas,
impactando o desempenho dos investimentos do Fundo Investido e/ou os Fundos Alvo e, por
consequéncia, do Fundo.

Risco sanitdrio e decorrente da regulamentagdo d e sadde

As Sociedades Alvo e as Sociedades Investidas poderdo atuar no setor de salde, o qual esta sujeito
a regulamentacdo especifica e, também, a risco sanitario, conforme explicitado a seguir. As
Sociedades quedesempenham atividades no ambito do setor farmacéutico, incluindo atividades de
manipulacdo que estdo sujeitas a legislacdo e regulacdo extensivas, as quais impdem a necessidade
de obtencado de licencas e autoriza¢Bes para instalacdo e operacdo dos estabelecimentos perante
Orgdos da Administragcdo Publica federal, estadual e municipal, tais como: a Agéncia Nacional de
Vigilancia Sanitaria- ANVISA, Conselho Regional de Farmacia, 6rgaos de vigilancia sanitaria estaduais
e municipais. Além disso, Sociedades Alvo e Sociedades Investidas que atuem no ser farmacéutico,
incluindo atividade de manipulagao, estéo sujeitas a fiscalizacéo ou inspecéo de tais 6rgdos em seus
estabelecimentos para verificar o cumprimento das normas e regulamentacdes vigentes.

Por se tratar de um setor amplamente regulado e caracterizado pela necessidade de frequente
interacdo com autoridades governamentais, alteracdes nas regulamentacdes aplicaveis as atividades
e produtos, atrasos dos 6rgdos governamentais na emissao de licencas e/ou autorizagdes dos
produtos e/ou estabelecimentos sujeitos a regularizacdo, ou descumprimento alegado ou efetivo de
referidas normas, podem afetar de modo adverso e relevante Sociedades Investidas que atuem nesse
setor. Sob a 6tica regulatéria, ndo é possivel afirmar Sociedades Investidas que atuem no setor
possuem ou possuirdo todas as licencas e autorizagBes necessarias e/ou cumprem todas as
regulamentacdes apliciveis a atividade efetivamente por elas prestada.

A ndo obtencado ou a ndo renovacao das licencas e/ou autoriza¢des as quais asSociedades Investidas
estdo sujeitas poderdo, caso a caso e exemplificativamente (i) resultar em autos de infragéo, (ii)
sujeitar a Sociedade Investida ao pagamento de multas que podem variar até 1.500.000,00 (um
milhdo e quinhentos mil) reais, caso ndo haja reincidéncia (nos termos da legislacdo sanitaria), (iii)
resultar no impedimento da abertura de novos estabelecimentos e sua operacéo, (iv) resultar na
interdicdo ou fechamento de estabelecimentos operacionais, e (v) resultar na aplicacdo de outras
penalidades, tais como adverténcia e apreensdo de produtos, de acordo com a legislacao especifica
aplicavel (federal, estadual e municipal), o0 que podera afetar de forma adversa o Fundo e, por
consequéncia, os Cotistas.

Riscos de ndo realizagdo dos investiment 0s pelo Fundo Investido

Os investimentos do Fundo Investido sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do

investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista, na qualidade de titular das Cotas
do Fundo. Ndo h& garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo Investido estardo

disponiveis nho momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas
respectivas politicas de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
ndo realizacdo deses investimentos pelo Fundo Investido o que, por consequéncia, afetara de forma

negativa a rentabilidade do Fundo.
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6.4. Riscos relacionados a Oferta
RIsco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso oMontante Minimo da Oferta ndo seja colocado no &mbito da Primeira Emissao, a Oferta sera
cancelada pela Administradora, sendo o Fundo liquidado Nessa hipétese, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacédo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas sem automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 55 da Instrugdo CVM400.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reduc¢do da liquidez das Cotas do
Fundo no mercado secundario.

Risco de Distribuigdo Parcial e ndo colocagdo do Montan te Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribui¢c@o parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para madificacdo dos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, e,
se for o caso, dos Boletins de Subscri¢éo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para mai ores informacdes,
vide ASuspens«o e cancel ame ndb destd Rrosett@Rrdiminar. na p8gi na

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores pode ra ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido

o0 Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em Sociedades

Alvo e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabil idade das Cotas.
Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emisséo
distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas

da Primeira Emissédo do Fundo em negocia¢cao no mercado secundario, oc asido em que a
liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

Risco de Potencial Confiito de Interesses

Considerando que a Gestora e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera
existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e distribuicdo das
Cotas da Primeira Emissédo, uma vez que a avaliacdo da Gestora sobre a qualidade dos servigcos
prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do
Contrato de Distribuicéo, poderéo ficar prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas
As Cotas ndo foram objeto de classificacao de risco e, com isso, 0s investidores ndo contardo com
uma andlise de risco indeperdente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de

rating). Caber4 aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos
0s riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, agueles qui descritos.
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6.5. Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis

aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracéo na politica monetaria, alteragcdo na

politica fiscal, aplicacbes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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7. TRIBUTACAO

7.1. Tributacéo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoéavel interpretacéo da legislagao brasileira em
vigor na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, quea Carteira ira cumprir 0s
limites de diversificag&o e as regras de investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela
CVM. Existem algumas excec0es e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Cotistas devem consultar seus asessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos
investimentos realizados no Fundo.

A aplicacéo do tratamento tributario descrito abaixo estd, portanto, condicionada ao cumprimento
dos requisitos de composicao de portfélio previstos na Lei n° 11.312/06, os quais devem ser
atendidos de forma cumulativa com aqueles previstos na Instrucdo CVM 578/16, entre os quais 0
requisito de investimento minimo de 67% em acgfes, bénus de subscricdo e debéntures conversiveis.

O néo atendimento de quaisquer das condi¢cbes e requisitos previstos na Lei n°® 11.312/06 e na

Instrucdo CVM n° 578/16 podem implicar a alteracdo significativa do tratamento tributério dos

Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento o tratamento descrito abaixo deixard de ser

aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do

| mpost o ddRORemrmdig e(fi o "~ sistem8tRR@)deregteno«oaonartol
da Lei n® 11.033/04, que varia de 22,5% (aplica¢bes com prazo de até 180 dias) a 15% (aplica¢bes

com prazo superior a 720 dias).

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

7.1.1. Tributacdo do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes dacarteira do Fundo néo
estdo sujeitos ao IR.

IOF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Opera-»es FilOka)nhcenvalsvdmdo t 2t ul oslORTitulosog | o'r easl 2ngouboitlai &
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual

de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apos este

eventual aumento, excecdo feita as opera¢des com derivativos, cup aliquota pode ser majorada até

25% (vinte e cinco) para transagdes realizadas ap6s este eventual aumento.

7.1.2. Tributacdo dos Cotistas
O tratamento tributério descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites

de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrugdo CVM 578 e a regra de
composicao de carteira da Lei n® 11.312/06.
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Em relacdo ao IR

Cotista Pessoa Fisica Residente no BrasilOs rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagédo ou
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos naalienacéo de Cotas serao tributados
pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacéo realizada em
bolsa e sob a sisteméatica de apuracéo de ganhos de capital no caso de operacgdes realizadas fora de
bolsa.

Cotista Pessoa diridica Residente no Brasil Os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacédo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o v alor de amortizagao ou
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacao de Cotas seréo tributados
pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em
bolsa ou fora de bolsa.

Catista INR: Aos Cotistas ndo residentes no Pais que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por mei o da Resol u-«o CMNCotstd INR.)3 7@ , de
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fun¢éo de residirem ou ndo em pais ou

jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na Instru¢do Normativa n® 1.037, de 4 de

junho deJTRDP10 (nd

Cotistas INR N&o Residentes em JTFos rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacao
e liguidacdo do Fundo, bem como os ganhos auferidos na alienacédo de Cotas em operacdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, desde que observados
todos os demais requisitos previstos na Lei n°® 11.312/06.

Cotistas INR NdoResidentes em JTE Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagéo ou
no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquida¢do do Fundo, e na alienacéo de Cotas
ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os Cotistas INR nao residentes em JTF podem seelegiveis a aliquota
zero do IRRF para os mesmos eventos caso tais Cotistas e o Fundo cumpram com 0s requisitos e
condigdes previstos no artigo 3° da Lei n® 11.312/06, entre eles o Cotista ndo podera deter,
isoladamente ou com pessoas a ele ligadas, conbrme definicdo legal, 40% ou mais das Cotas ou
Cotas que lhe deem o direito de receber 40% ou mais dos rendimentos distribuidos pelo Fundo

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢des de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacéo, em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n°® 6.306/2007, sendo o limite
igual a zero apos 30 dias.

Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transac¢fes ocorridas apds este eventual aumento.

|OF/Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estéo sujeitas ao IOF/Cambio. As
operacdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e dmiciliados no exterior que ingressarem

recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses
recursos para o exterior.
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Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder
executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacfes ocorridas
apos este eventual aumento.

As considerac¢des acima tém opropésito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao
investimento. Recomendase que os Cotistas, sobretudo Cotistas INR potencialmente sujeitosao
tratamento beneficiado acima descrito, procurem o0s seus assessores legais para dirimir questfes
especificas sobre o tratamento aplicavel. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungéo
de mudancas futuras na legislacéo pertinente.
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8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, este
Prospecto Preliminar, o Anuncio de Inicio, o Anlincio de Encerramento e o Aviso ao Mercado,
conforme o caso, foram e seréo veiculados na pagina:

M. do Coordenador Lider: https:// www.xpi.com.br ( nest e website, acessar fil nve
seguida, selecionar fAOferta P¥%bliiOt®PiblicadaeGwmada fAVi nci
12 Emissdo do Vinci Impacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento em Participacdes

Mul tiestrat®giao; e, ent«o, selecionar o documento de
V. da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao -fiduciaria (neste website acessar

firundoso , em segui diavi okicdmpamto e Retorno Advisory Fun
ParticipagGes Multiestratégiad, e, ent «o, sel ecionar o documento dese|j
V. da CVM: http://www.cvm.gov.br (nest e website acessar ACentral de
iof ertas P¥blicaso, clicar em AOfertas de Distribui-«
em AQuot as -AlePd,I Pc/lIFilcCar em AVinci |l mpacto e Retorno Ad
Participa-»es Multiestrat®giad, e, ent«o, localizar o
8.2. Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de
investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informac¢des adicionais sobre a Oferta deverdo dirigirse aos enderecos indicados na
pagina 50 deste Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, a seguir indicadas:

I do Coordenador Lider: https:// www.xpi.com.br ( nest e website, nacoessos;arem| nv e
seguida, selecionar fVOdilenpactae Retagrboli iOfermadiblica das Goaada A

12 Emissdo do Vinci Impacto e Retorno Advisory Fundo de Investimento em Participacfes

Mul ti estr at ®spleciodar o PeospectoPrelimimar);

Il da Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao -fiduciaria (neste website acessar

firundoso , em segui diazvi okicdmpamt o e Retorno Advisory Fun
ParticipagBes Multiestratégiada, e, ent «o, selecionar o Prospecto Preli
Il. da CVM: http://ww.cvm.gov.br (nest e website acessar ACentr al de
iof ertas P¥Wblicasbo, c | i«coadr, eemm fAsCefgeuritdaas edne ADOfsetrrtiabsu i em
em AQuot as -HAleP o, Pc/ MnccGapactoee lRetdrno Advisory Fundo de Investimento em

ParticipagBes Multiestratégiada, e, ent «o, selecionar o Prospecto Preli
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

9.1. Relacionamento
9.1.1. Relacionamento da Administradora com o Escriturador e Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador e Custodiante, ndo possuem qualquer
relacdo societaria, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de
mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicdo de cotas de outros fundos
de investimentos administrados pelo Escriturador e Custodiante.

9.1.2. Relacionamento da Ges tora com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Gestora sdo empresas do Grupo XP, ambas sob controle comum. Assim, o
Coordenador Lider e a Gestora mantém relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, o
Coordenador Lider atua como distribuidor de fundos de investimento geridos pela Gestora. Ainda,
tais sociedades sédo parte de contrato de compartiihamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servigos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a
ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informacgéo, recursos humanos,
entre outras.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em
condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, dstribuicdo por conta e ordem, prestacéo de servigos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes
financeiras necessérias a condugéo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em
vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualgquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emisséo do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para mais informac8es veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco "Riscde
Potencial Conflito de Interesses” deste Prospecto Preliminar.

9.1.3. Relacionamento da Gestora com o Escriturador e Custodiante
Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador e Custodiante, ndo possuem qualquer
relacdo societéria, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de

mercado, tais como relacionamentos comerciais decorrentes da distribuicao de cotas de outros fundos
de investimentos administrados pelo Escriturador e Custodiante.
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10. O FUNDO INVESTIDO

10.1. Caracteristi cas do Fundo Investido

O Fundo Investido f oi Instomestd Patticukardl® Copsttuicdonte Fuado deo i
Investimento em Participacdes Shelf 327 Mul t i e s tem 28 de deveaeiio de 2020 pelo BTG
Pactual, na qualidade de administrador fiduciario do Fundo Investido. A gestao da carteira do Fundo
Investido é realizada pela Vinci GGN, a qual, em observancia a politica de investimentos do Fundo
Investido, investira, no minimo, 90% (nov enta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo Investido

em ativos de emissédo das Sociedades Alvo.

O Fundo Investido possui prazo de 10 (dez) anos contados desde 29 de outubro de 2020, prorrogavel
por 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante deliberacdo em assembleia geral
do Fundo Investido convocada por requisicao da Vinci GGN, a qual devera necessariamente deliberar
a respeito da necessidade de reducdo da taxa de administracdo e da taxa de gestdo do Fundo
Investido. As cotas do Fundo Investido a serem adquiridas pelo Fundo serdo aquelas objeto da 12
(primeira) emisséo de cotas do Fundo Investido, a ser realizada com esforgos restritos de distribuicéo,
nos termos da Instrucdo CVM 476/09.

A Vinci GGN, por sua vez, direcionard m minimo 35% (trinta e cinco por cento) do capital
comprometido do Fundo Investido para investimento em Sociedades Alvo com sede nas areas da
regido Sudene, compreendida pelos Estados do Maranhao, Piaui, Ceard, Rio Grande do Norte, Paraiba,
Pernambuco, Alegoas, Sergipe, Bahia e, parcialmente, os Estados de Minas Gerais e do Espirito Santo,
restrita aos municipios constantes da Lei Complementar n° 125, de 03/01/2007.

O Fundo Investido devera investir, em conjunto com o Fundo Paralelo, em Sociedades Alvo cujo
faturamento bruto anual seja entre R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no exercicio social imediatamente anterior ao
investimento do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de realizacdo de invesimentos em sociedades
que ndo se enquadrem na faixa de faturamento anteriormente mencionada, desde que, na avaliagédo
do Gestor, seja a melhor alternativa para o Fundo.

Além disso, o Fundo Investido terd como objetivo deter em conjunto com o Fundo Paralelo uma
participacdo societéria minoritaria nas Sociedades Investidas, que represente, preferencialmente, um
percentual entre 20% e 45% do respectivo capital social e que tenham impacto ambiental, social e
de governancga, conforme determinado no regulamento do Fundo Paralelo.

O Fundo Investido poderd investir até 15% do Capital Comprometido por Sociedade Alvo e até 30%
do Capital Comprometido por setor de atuacdo das Sociedades Alvo.

A Vinci GGN buscara oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que atuem,
preferencialmente, nos setores de salde, educacao, varejo especializado, servi¢os de valor agregado
nos quais a tecnologia seja um pilar chave, Tecnologia da Informacéo e alimentagdo saudavel, nos
termos do Regulamento do Fundo Paralelo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo Investido serado realizados em conjunto com o Fundo

Paral el o, conforme indicado na Se-«0 A0 I nvliedti ment o
abaixo.
Os recursos decorrentes da Primeira Emiss«o, conf or me

da Paginas84 deste Prospecb Preliminar serdo destinados a aquisi¢ao de cotas do Fundo Investido.
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10.2. Das Taxas de Administracdo, Gestdo, Equalizacdo e Performance do Fundo
Investido

10.2.1. Taxas de Administracédo e de Gestédo

Pela prestacdo dos servicos de administragcdo, controladoria, custddia qualificada dos ativos

integrantes da carteira do Fundo Investido, tesouraria, controladoria, processamento e escrituragdo

das cotas do Fundo Investido, sera devida uma taxa de administracdo ao BTG Pactual, equivalente a
0,2% (dois décimos por cento) ao ano. Com relagdo aos servicos de gestdo da carteira do Fundo
Investido, sera devida uma taxa de gestédo a Vinci GGN, equivalente a 2% (dois por cento) ao ano.

A taxa de administracdo devida ao BTG Pactual, no nivel do Fundo Investido,sera apurada sobre o
patriménio liquido do Fundo Investido.

A taxa de gestdo devida a Vinci GGN, no nivel do Fundo Investido, serd apurada sobre as seguintes
bases:

. durante o periodo de investimento do Fundo Investido, exceto eventuais prorrogacdes, sobre
o capital comprometido do Fundo Investido, nos termos do compromisso de investimento do Fundo
Investido; e

Il apos o término do prazo original do periodo de investimento do Fundo Investido, sobre o
valor integralizado das cotas do Fundo Investido para aquisicdo de ativos de emissdo das Sociedades
Alvo, descontados os valores integralizados das cotas do Fundo Investido para aquisicdo de tais ativos:

a. cuja participacdo do Fundo Investido tenha sido parcialmente ou integralmente alienada,
ou

b. tenham seu valor contabil reduzido em mais de 90% (noventa por cento) de maneira
definitiva, conforme apurado em laudo de avaliacdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Nos casos de alienagdo parcial, o valor a ser descontado para célculo da taxa de gestdo devida a
Vinci GGN sera na proporg¢édo do custo amortizado.

A taxa de administracdo e a taxa de gestdo serdo calculadas e apropriadas diariamente, desde a data
de inicio do Fundo Investido, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e pagas no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A taxa de custédia anual maxima a ser paga pelos cotistas do Fundo Investido ser& de até 0% (zero
por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido do Fundo Investido. Por sua vez, pelos
servigos de escriturador de cotas, o escriturador do Fundo Investido fara jus ao recebimento de
remuneracéo, que sera descontada da taxa de administragdo do Fundo Investidg de acordo com os
termos e condi¢des prestadas no respectivo contrato de prestagéo de servigos.

O administrador do Fundo Investido podera estabelecer que parcelas da taxa de administragcao do
Fundo Investido sejam pagas diretamente pelo Fundo Investido aos prestadores de servigos do Fundo
Investido eventualmente contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administracdo do Fundo Investido. Adicionalmente, prestadores de servicos que
venham a ser eventualmente contratados pelo Fundo Investido, tais como distribuidores das cotas
do Fundo Investido, poderao ser pagos com parcelas da taxa de gestdo do Fundo Investido, a critério
da Vinci GGN.
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10.2.2. Taxa de Equalizacéo

Para fins de equalizacao temporal entre os cotistas do Rindo Investido e os cotistas do Fundo Paralelo,
na data de inicio do Fundo Investido sera devida pelo Fundo, e, indiretamente, pelos Investidores,
uma taxa de equalizacao, cujo valor correspondera a taxa de gestao do Fundo Investido apurada pro
rata temporis desde 29 de outubro de 2020 até o Dia Util imediatamente anterior & data de inicio do
Fundo Investido, calculada sobre o capital comprometido do Fundo Investido.

A taxa de equalizacdo serd acrescida a taxa de administracdo e a taxa de gestdo do Fundo hvestido,
a ser paga pelo Fundo e, indiretamente, pelos Investidores, em uma Unica parcela, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & data de inicio do Fundo Investido.

10.2.3. Taxa de Performance

A Vinci GGN fara jus a uma taxa de performance, devida pelo Fundo, equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre a rentabilidade auferida pelo Fundo que vier a exceder o Benchmark. Referida taxa de
performance passara a ser devida a Vinci GGN ap6s o Fundo ter recebido Valores Distribuiveis que
garantam uma taxa interna de retorno equivalente a Rentabilidade Preferencial.

Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizacdo ou resgate das cotas do Fundo Investido
serao pagos:

. primeiramente, ao Fundo, até que os valores por ele recebidos, de forma cumulativa, sejam
equivalentes ao capital integralizado pelo Fundo, acrescido da Rentabilidade Preferencial;

Il até que a Vinci GGN tenha recebido o valor correspondente a taxa de performance devida

nos termos do paragrafo acima, a Vinci GGN fara jus a receber adicionalmente ag 30% (trinta por

cent o) dos Val orRagamebto Prionitdridd) 2 v eEnsqu@ft o f or devido
Prioritario, os Valores Distribuiveis serdo pagos nas seguintes propor¢es:

a. no minimo 50% (cinquenta por cento) sera destinado ao Fundo e
b. no méximo 50% (cinquenta por cento) sera destinado a Vinci GGN;

M. apo6s a conclusdo do procedimento previsto nos itens | e I, os Valores Distribuiveis seréo
pagos nas seguintes proporgoes:

a. 80% (oitenta por cento) para o Fundo; e

b. 20% (vinte por cento) para a Vinci GGN.
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10.3. A Vinci GGN - Gestora do Fundo Investido
Vinci GGN e Vinci Partners

A Vinci GGN foi constituida em 2014 com o objetivo de prover aos seus clientes alternativas de fundos
de investimento no setor de private equity, em especial por meio de investimentos minoritarios em
valores mobilidrios de emissdo de companhias pequenas e médias cujas atividades sejam
desenvolvidas, preferencialmente, dentro dos setores de atuacao dispostos no item 10.1 acima. Os
fundos de investimento geridos pela Vinci GGN possuem extenso trackrecord em investimentos na
regido Nordeste e na area de atuacao da Sudene do Brasil.

A Vinci GGN é devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de cagira de
titulos e valores mobiliarios nos termos do Ato Declaratério n® 14.320, de 9 de julho de 2015. A Vinci
GGN é uma sociedade controlada diretamente pela Vinci Partners, uma das lideres em gestédo de
investimentos no Brasil, conforme dados divulgados pela ANBIMA.

A Vinci Partners foi fundada em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos mercados
financeiro e de capitais, sendo das maiores gestoras independentes do Brasitlcom R$46 bilhes sob
gestdo?. A Vinci Partners atua em 7 areas de gestdo, a sabe: Private Equity, Infraestrutura, Real
Estate, Crédito, Multimercado, Acdes, e Investments Solutions; além de prestar Assessoria de
Investimentos®. A imagem a seguir traz exemplos de fundos geridos no ambito de cada uma das
areas indicadas:

Solu;oes de
anate EqUJty

_

Private Equity € uma
das estratégias mais
relevantes, com VIGT VISC, VILG, VCE Selection Vinci Selecao Vinci Atlase Vinci Valorem,

aprox. R$ 10 bilhdes VINO e VIFI Advisory e Mosaico Multiestratégia Valorem Prev.e
em sete fundos Equilibrio Prev.

G)

\

Vinci Impacto e
Retorno Advisory
(VIR IV)

A Vinci Partners tem atualmente 33 s6cios em um modelo de partnership, com alinhamento de longo

prazo com clientes, em que sécios sdo clientes e clientes sao sécios e conta com cerca de 210
profissionais, localizadosem quatro escritérios no Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Recife e Nova lorque.
Cada estratégia de investimento é gerida por uma equipe de investimento independente e dedicada,

com comités de investimento e processos de tomada de decisdo distintos; referida equipe de

investimento também € responsavel pelo acompanhamento e monitoramento constante dos

investimentos e do mercado.

1 Fonte: https://www.ig.com.br/investimentos/artigos/vinci _-partners
2 Fonte: Vinci GGN.
3 Fonte: Vinci GGN.
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A Vinci Partners possui uma plataforma independente que se beneficia da complementaridade e
sinergia* de suas linhas de negdcio, conforme descritas acima, e conta com o conhecinento e suporte
de diversas areas como research crédito, risco, juridico, compliance back-office, entre outras.

Para fins dos critérios para impactos ambientais, sociais e de governanca, a Vinci Partners é signatéaria
do PRI (sigla para Principles for Resnsible Investment, parceria de investidores em conjunto com
a Organizacao das Nacdes Unidas) desde 2012, momento em que passou a integrar questdes de ASG
(Ambiental, Social e Governanga) no desenvolvimento dos projetos de Private Equity, Real Estate e
Infraestrutura. Fonte: (https://www.unpri.org/signatories/signatory -resources/signatory-directory).

Composicao do time da Vinci Partners e Vinci GGN

O time sénior de Private Equity da Vinci Partners trabalha em conjunto ha 18 anos, com ampla
experiéncia operacional, e tem como membros séniores>:

o1

Alessandro Horta

CEO

+25 anos de Experiéncia

Experiéncia Prévia

§ 2

Pepe Pano
Sécio Responsavel
+25 anos de Experiéncia

“as
Bruno Zaremba, CFA

Head de Private Equity
+20 anos de Experiéncia

3% UBS Pactual 3% UBS Pactual Cecrisa 3% UBS Pactual
COoOo Diretor CEO MD
PACTUAL Booz | Allen | Hamilton  PACTUAL PACTUAL
e Consuttor S —
Séeio-Dicetor Gestor - Fundos PE Socio
W
> B
Icatu accenture NI o HhNan
Sécio Consultor MBA OPM 50

4 Fonte: https://br.advfn.com/jornal/2020/08/vinci _-partners-pretende-fazer-ipo
5 Fonte: Vinci GGN.
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Ainda, o time de Private Equity € complementado pelos seguintes membros dedicados a estratégia
VIRS:

6 Fonte: Vinci GGN.
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